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中天科技 （600522）因
多元化业务快速发展，带来

整体收入规模的提升。预计
2007年和 2008年收入达到
21亿元和29.7亿元，同比增
长 分 别 达 到 85.4% 和
41.5%。这些增长主要来自于
其业务多元化快速发展：1.通
讯缆中光纤光缆因市场规模

增长和公司产能扩张而快速
成长，在 2G持续扩容和 3G
建设带动的新一轮电信投资
热潮中，射频电缆将获得快
速成长；2.电力缆得益于国

家电网改造带来的铝合金导
线快速发展，以及海缆公司

经营正常化带来的收入规模
提升；3.房地产业务根据开发
进度，将从2008年开始带来
较大短期收入。

武汉光迅的上市，可能
带来潜在资产重估收益。公
司所拥有的武汉光迅 18%
的股权（约 1900万股），这
部分股权投资将在武汉光
迅上市后得到重估，将可能
给公司未来业绩带来可观
的收益。但由于该公司尚未

上市，其对公司将带来的收
益很难估算，目前我们尚未

在盈利模型中考虑。
我们首次关注中天科

技，给予“审慎推荐”的投资
评级。根据我们的盈利预测，

2007年和 2008年中天科
技可以实现每股收益 0.293
元和 0.46元，对应市盈率
分别为 38.3倍和 24.4倍，
其市盈率低于可比 A 股公
司。再考虑到公司目前正在
进行的定向增发，将对业绩

产生 15.6%的摊薄，即摊薄

后 2008年的每股收益为
0.39元，市盈率则为 28.9

倍，估值基本接近合理水
平。但鉴于其近两年业绩增
长速度较快，PEG 水平较
低，即使考虑到增发摊薄后
也仅为 0.8倍，而且考虑到
其股权投资的武汉光迅所
可能带来的价值，其 2008

年业绩仍有一定的上升的
可能，则该股仍有一定上涨
空间，我们给予其“审慎推
荐”的投资评级。
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浦东金桥作为资产富裕
型企业，不考虑其现有土地

的开发情况，运用重估核心
企业价值法 ，得到浦东金桥
的内在价值 为 17.7-23.4
元。这是最为保守的估计方
法。随着上海地价和房价的
攀升、新的物业的建筑，未来
RNAV仍然有一定的提升

空间，因此目前的股价是存
在安全边际的，我们给予
“增持”评级。

目前园区的战略规划是
进行二次开发和产业升级。

如果二次开发有所加快，公
司 RNAV和业绩都将有大
幅度的提高。但是目前还未
看到转折的明显契机。其未
来风险，主要来自对地价以
及房价和租金的判断。若未
来租赁市场出现大幅波动，

可能会影响市场信心。但是
公司长期的发展趋势仍然值
得看好。 +,-.
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9!该公司公告因近期淮河
流域普降暴雨，淮河出现洪
水险情，沿淮部分地区出现
内涝，公司赖氨酸和味精生
产部分工段发生严重内涝，

正常的生产经营受到严重
影响。另外，由于赖氨酸和
味精产品的市场竞争激烈，
玉米价格的大涨也造成了
生产成本的大幅上升。为避
免造成更大的损失，经公司
研究决定，暂时停止赖氨酸

和味精的生产。该股前期暴
跌应当对负面讯息有所消
化，目前建议暂时持有，反
弹减仓。
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该股缩量下跌，还无止跌迹
象，反弹出局观望。
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BCD! 该股再跌破60日
均线应考虑止损，守得住就

持股等解套机会卖出。基本
都属于题材股炒作。
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KL!该股近期呈现箱形整

理态势，后市能否走强仍要
继续观察。
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该股有解套机会，建议耐心
持有。
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该股现在在年线下方，短期
下跌空间有限，暂时持有。
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BCD!该股业绩基数
偏低，估值缺乏吸引力，目
前机会不大。暂时持股等

待。以120天均线为最后止
损价。
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>?! 该股短线筑底，
但前期主力机构有出逃迹

象，建议反弹时出局。
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>?：该股短线有反弹
要求，再回调就介入，摊薄
成本，短线操作。
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6月下旬以来，国际原
油期货价格进入加速上涨
阶段，NYMEX9月份轻质
原油期货16日盘中最高上

冲到 74.45美元的年内最
高点，也创下去年9月份以
来的阶段点位。在油价高企
背景下，发展替代能源已经
成为全球共同关心的话题，
由此可以看出可再生能源

的发展空间广阔。
最新数据显示，2006

年，我国可再生能源年利用
量已达到 1.8亿吨标准煤，
约为一次能源消费总量的
7.5%，如果按照这种速度
增长，未来几年我国可再生
能源事业将有长足进步。

综合来看，我国政府在
可再生能源领域采取了政
策法规规范、财政补贴支持
和发展规划引导等一系列
手段，目的就是为了大力发
展可再生能源，促进经济的
可持续发展。因此 “十一
五” 期间，在政府的支持

下，可再生能源将进入一个
快速发展阶段，对于其中的
优质个股可逢低适当关注。
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南方航空涨停，中国国
航、上海航空等亦有表现，

在人民币持续升值的大背
景下，航空股的市场表现始
终受人关注。

供求关系、航油价格和
人民币汇率，是决定航空运
输业盈利增长的三个核心
因素。在目前国内航空运输
业市场结构较为健康的状

态下，保持较高的客座率和
收益率水平将成为可能。目
前我国已是全球第二大航
空市场，随着国民经济的快
速发展，未来航空需求的增
长空间极大。

据民航总局预测，2005

年至 2010年，我国航空旅
客运输量年复合增长率为
13.7%，货物运输量年复合
增长率为13.3%，这为航空
企业的快速发展创造了良
好的发展环境。另外，由于
航空公司均拥有大量的外

币负债，且主要是美元负
债，在目前人民币加速升
值的情况下，必然给航空
公司带来巨额汇兑损益，
再加上占航空企业运营成
本 40%的航油价格的相对
稳定，航空公司的持续盈利

应有保证。
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眉山铝业 （公司持股
40％ ） 建 设 的 12.5万 吨

300KA电解铝生产线已于
2007年6月通电成功，目前已
有36个电解槽投入试生产。
我们预计，2007年和2008年
眉山铝业的铝锭产量分别为
4万吨13万吨，可望分别带来
0.19元和0.69元的每股盈利
贡献。至2008年，将会占据公

司全部盈利的三分之二。

除金马集团外，鲁能集
团还持有山西鲁能晋北铝业

有限责任公司90％的股权，
其总体规划为到“十二五”
期初，分三期建设年产300
万吨氧化铝、50万吨电解铝
和40万吨铝型材的大型铝
工业基地。其中，一期建设
年产100万吨氧化铝工程，

总投资约57亿元，已于2006
年5月投产。 �q<=

近日，公司发布《关于
转让国泰君安证券及国泰君

安投资管理有限公司股权的
公告》，称为集中针对证券行
业的股权投资，筹集增持华西
证券有限责任公司股权所需
的资金，加大公司对华西证券
的控制权，拟将目前所持有的
国泰君安证券股份有限公司

以及国泰君安投资管理有限
公司的股权予以转让，交易完

成后，公司将收回现金
17059.2642万元，产生投资收

益13385.5074万元。
我们判断，从长期发展角

度来看，公司将重点发展国窖·
1573和特曲的生产和销售业
务，扩大白酒的主营业务收入；
同时，将对证券行业进行集中
的股权投资。也就是说，公司
未来将以白酒和证券公司股
权投资为两大主业。,�<=
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福建南纺（600483）市
场产品占有率达 30%左右。

虽然近些年毛利率有所下
降，但生产状况很好，近期和
未来一段时间内将加强对自
身业务结构的调整，期待行
业的真正复苏。无纺行业产
品用于箱包、鞋、汽车装饰、
服装、卫材、医疗乃至航空等

高科技等领域，需求一直保
持良好的态势。

公司产品销往日本、欧

洲，温州、山东、湖北、福建等
地，不仅为金伯利等世界级

无纺专业公司提供货源，而且
在无纺重地温州与当地经营
商合资成立了销售的桥头堡。
目前在该行业中市场占有率
第一。近两年，无纺行业竞争
有逐步加剧的趋势，但公司
依然保持了该行业的龙头地

位，公司不断向高技术进军，
其龙头地位将逐步显现。
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