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●浙江医药 (600216)多
年来在产品创新、技术精进、
国际认证方面均保持着卓越

的实力，目前公司一方面研
制创新型新药，另一方面继
续致力于微生物发酵技术
及相关药物的研究，目前已
有一个抗肿瘤的创新型药
物进入了临床研究。

●下半年预期公司VE出

口价格提升20%，扣除成本上
涨因素后，VE价格上涨可年
增加每股收益0.18元，则公
司2008年的业绩将会有很大

的改善。
●盐酸万古霉素预期在

2007年3季度通过FDA认证，
预期该产品原料2007、2008年
销量会达到6吨、12吨，毛利分
别达到3000万元、6000万元。

●生物素盈利能力基本保
持平稳，预计2007、2008年产

品毛利分别达到5000万元、
7000万元。

●公司业绩受出口退税

率下调影响不大，但受人民币
升值影响较大。人民币每升值一
个百分点，公司毛利就减少

1200万元，假设人民币每年
升值3%，则每股收益将随之

减少0.05元。
●预期公司将实施定向

增发，二股东国投高科技投
资有限公司为国有性质的股
东，以现金或者资产注入等
方式参与的可能性最大。定
向增发将解决公司资金需

求，并可改善公司治理结构，
提升公司估值水平。

●公司持有华东医药448
万股，可增加每股收益0.09
元，预期该部分股权投资收

益在2007年末即可体现。
●我们认为公司目前提

升整体管理水平和扩大销售
是重中之重，我们期待着公司
尽快突破瓶颈，业绩能有大幅
度的提升。

●预计公司2007、2008年
每股收益分别为0.18元和0.28
元，基于谨慎态度，给予其“中
性-A”的首次评级，6个月内的

目标价为9元。建议持续关注该
股，公司业绩的拐点将随着各项
不确定性因素的落实有可能在
2007年下半年出现。'()*
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3!该股在半年线附近有一
定支撑，但量能太小，上涨
空间相对较小，建议目前仍
以观望为主，待上涨迹象出
现后再逢低介入，摊低成
本，解套出局。
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我觉得该股目前定位基本
合理，短期上升潜力较为有
限，可适当关注，建议密切
关注地产股，如保利地产。
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;)<=>?@A：该
股在持续横盘整理后，后市
有望震荡上行，注意半年线
的压力。
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G !该股业绩较好，可以补
仓摊低成本。
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关注该股基本面，短线会有
反弹。

+!

PQRS+$$$$%%',

&G@TK)3L*+,-.

MN)*./OPQ

4R! 该股快跌回原地了，
不是很好的品种，建议反弹
出货。
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U! 该股调整幅度不大，行
业前景可以看好，中线持
有。
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4VW'D78XY：
暂时持有观望，建议反弹出
局。
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23 ! 从目前走势来

看，该股还有反弹的要求，
但持续缩量将制约该股的
反弹，11元附近阻力较大，
建议逢高反弹减仓。
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@A! 该股走势偏弱，

但下探空间不大，建议反弹
逢高出来换股操作。
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9: ! 该股基本面平
平，行业地位较为一般，建
议现价位换股操作。

中青旅旅行社在国际旅
行业务方面品牌效益明显，

旅行社业务的毛利率高于行
业平均水平。入境游和会展
游是公司业务收入的重要来
源。公司成立中青旅联盟，拟
转型做旅游批发商。

山水时尚酒店定位于中
端商务型经济酒店。目前已

经开业的酒店有6家。2008
年公司开业酒店数量增加 1
倍以及奥运会带来的价格提

升，公司酒店业务的净利润
会出现大幅增长。

公司运作的三个房地产
项目陆续于2007年底竣工，
已售和现有可销售面积共
73.7万平方米，预计实现的
总净利润为 1.3亿 ~1.6亿

元，将分三年陆续进入公司。
公司的市盈率低于行业

平均水平，再加上公司的高
成长性，我们给予推荐的投
资评级。 Z[)*
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国家发改委于 16日表
示，“十一五”末国产数控
机床占国内需求的比重有
望从现在的不足 40%上升
至 50%以上，国产数控机
床采用自己的功能部件达

到 60%以上。可见未来我
国的机床行业将迎来较大
的发展空间。

国内机床行业未来发
展前景广阔的原因有两方
面。其一，全球机床行业稳
定增长，预计在未来 2~3

年，机床行业仍将保持25%
~30%的增长速度。

其二，机床行业作为工
业的母机其发展是符合国
家产业政策的，其未来必然
会受到国家政策的鼓励。因
此，笔者相信，未来机床行
业仍将是国家重点扶持的

对象，更多的优惠政策有望
继续出台。

综合而言，我国的机床
行业拥有非常明显的发展
空间，因此其在国家政策的
扶持下，未来仍有望持续增

长，发展潜力可观。一些机
床行业的龙头企业依然可
以作为中线品种配置。
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今年以来，随着需求的
持续旺盛，房地产公司的业

绩出现大幅增长，行业目前
处于快速增长期。今年一季
度，行业平均净利润增长率
为124.71%，而去年同期增
长率不足两位数；扣除非经

常性损益后的净利润增长
率为367.19%，远高于去年
同期32.60%的增长率。行
业内优质公司都出现较快
增长，除异动的金融街外，
万科、金地集团、招商地产、
中华企业、栖霞建设、华发
股份实现净利润平均增长

率 32.28%，扣除非经常性
损益后的净利润平均增长
率为131.82%。

可见，尽管相对于在香
港上市的内地房地产企业
而言，A股地产公司的估值
已偏高，但与 A股其他行
业相比，地产公司的高成长
性并没得到更多的估值溢

价。因此，对于稳定持续增
长的房地产公司而言，最好
的投资策略是持有，以分享
业绩增长及牛市对估值推
升所带来的收益。
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预计2007-2009年绵世
股份(000609)主要的利润来

源于目前正在进行两个一级
土地开发项目：公司全资子
公司天府新城公司开发的成
都市成华区保和乡项目，以
及参股公司中新绵世开发的
成都市郫县犀浦镇项目。公
司是深沪两市中唯一一家纯

粹进行房地产一级开发的上
市公司，若未来能不断获得
一级开发项目，则公司的发

展前景乐观。
扣除 2007年 5月份刚

拍卖的公司开发的成都 117
亩土地，我们预计开发上述
两个项目将在近3年内给公
司带来5亿元的净利润。由
于公司股本小，近三年年每
股收益丰厚，为 0.87元、

1.23元和2.19元，年净利润
复合增长率60%。我们给予
“推荐”的投资评级。

BC)*

今年6月，成都被特批为
全国统筹城乡综合配套改革

实验区，特区意义的划定为成
都市内未来房地产价格的上
升提供了良好的政策保障。就
目前情况来看，中铁二局
(600528)房地产开发业务毛利
率水平将保持在30%左右，好
于我们先前25%的保守预计，

净利率可达15%左右。
工程类公司下半年是收

入确认的高峰期，加上房地
产业务结算面积逐渐增长，

我们维持今年全年0.44元的
盈利预测。综合铁路施工业
务及房地产业务双主业的良
性运行态势，我们调高未来
两年的盈利预测，预计 2008
年、2009年公司每股收益将
实现 0.79元和 1.09元，3年

复合增长率高达55%，维持
“买入”评级。 ���4

山西三维在业绩显著提
高的背后是产品盈利能力增

加、产量增加的结果。受益于
下游需求旺盛，PVA和BDO
系列所有产品的毛利率都有
着不同程度的提高，主营业务
利润率达到28.7%，同比整体
上涨9.41%。通过不断引进国
外现金技术，自我消化、改良，

成功地在BDO领域树立了自
己的品牌，并取得了显著的成

本优势，质量水平也达到国际
一流水平。这正是我们所看好

的"技术突破"模式，一旦这
类公司在某一领域取得技术
突破，就将获得广阔的空间。

我们微调盈利预测，对应
当前股价2007、2008年PE
分别约32倍、23倍。我们认
为应继续重点关注项目进展

和新一届董事会作用。维持长
期“增持”评级。 ��)*
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