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对于昨日市场的大涨，
分析人士认为有两个原因：

一是人民币升值的趋
势依然强劲，在近期更是持
续 突 破 7.60、7.59、7.58、
7.57等诸多重要技术阻力
位，可谓势如破竹。于是，昨
日金融地产股力挽狂澜，成
就了昨日的长阳。

二是资金大利好。昨日
A股市场的资金面迎来大
利好，保险资金直接入市比
例从 5%直接提升至 10%。
有资料显示，这意味着保险
资金将有 800亿新多资金
涌入 A股市场。而近期的

资料也同样显示，保险资金
对金融地产也是相当青睐，
所以，保险资金投资比例提
升之后，有“敏感”资金就
抢先一步买入金融地产股。
另外，申购南京银行、宁波
银行等新股的高达 2万余

亿元的冻结资金也在昨日
正式解冻，不啻给多头注入
了一针强心剂。

笔者认为大盘的弹升
空间相对有限，原因在于：
一是因为昨日大盘上涨的
动力主要在于金融地产股，

而此类个股虽有人民币升
值的撑腰，却有可能被即将
而来的宏观数据撞折了腰，
尤其是在 CPI物价指数数

据推迟公布，更是让市场感
受到调控的“寒意”。二是

成交量并未明显放大，将极
大地制约着未来的反弹行
情。即便昨日出现长阳 K
线图，沪市的成交量只有
612.6亿元，较黑色星期一
的 596.8亿元仅略增 13.8

亿元。这一方面体现出主流
资金的观望心态，另一方面
也显示出大盘短期内可能
会将再度回落。尤其是在调
控政策尚未明朗化的前提
下更是如此。也就是说，大
盘在近期是很难出现持续
上升走势的，不排除本周三

股指冲高回落的可能。
当然，笔者并不认为大

盘会出现持续回落的行情，
因为目前市场权重股与人

气股的金融股、地产股调整空
间有限，尤其是金融股中的优

质银行股如工商银行、招商银
行等，其 H股股价高企已封
闭了此类个股的进一步调整
空间，既如此，大盘也难有大
的调整空间。也就是说，当前
的回落蓄势是夯实下一轮牛
市行情的基石。

在目前背景下，盲目乐观
与盲目悲观均不可取，积极寻
找未来的主升浪的主流品种
不失为可行的思路之一，金融
股、地产股在人民币升值趋势
下将继续充当未来的主流品
种；二是寻找估值合理且未来

成长趋势相对明朗的个股，如
东源电器、新疆天业、英力特、
中泰化学、兴化股份等。
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今年以来，伴随着股市
的活跃，沪深两市的成交量
也节节攀升，在“5·30”的

时候，达到了4163亿元的
水平，在这以后则逐步开始
减少，到了本周二，两市的成
交量只有958亿元，仅为高
峰期的23％。这种状况引起
了部分投资者的担忧。因为
大家都知道量增价升的道
理，现在成交减少了这么
多，大盘要上涨就难了。
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的确，这一时期股市上

成交量的减少是很突出。由
于盘面上交易不再像过去
那样活跃，也难免给人以资
金流入不足、上涨缺乏成交
配合的印象。不过，这里人
们要分析的是，前一时期这
样大的成交量是否正常。今

年年初的时候，两市的日成
交量大体上在 1000亿元
左右，3月份以后增加到了
2000亿元，5月份的时候
则经常保持在 3000亿元

的水平，其峰值是“5·30”
那天突破 4000亿元。显

然，如此之大的成交量，已
经远远超出了正常的水平。
沪深股市由于历史的原因，
成交量一直是偏大的，但长
期以来换手率也不过在
1.5－2％这样的水平。偶有
增加，一般也不超过 5％，
并且通常是瞬间的。在香港
股市中，股票市值数倍于沪
深股市的实际流通市值，但
它的成交量一般也很少超
过 1000亿元。无疑，今年
以来成交量的大幅增加，并
非合理，更不是一种理想的

状况。
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根据以上的分析，可以

看出现在所出现的成交减
少的状况，实际上是市场回
归正常运行状态的结果，是
股市理性的结构调整的产
物。虽然在表面上看，成交
量的确少了很多，但是由于
增量资金是在逐步流入绩

优股，大盘的上涨模式已经不
同于先前，因此这就很难再以

前期巨量成交的数据为参照，
简单地以量价关系来判断其
走势了。进一步说，从发展的
角度来说，沪深股市今后也需
要不断下降换手率，减慢股票
的流动，提高中长期投资的比
例。也只有在这样的背景下，

市场才能不断走向成熟，以较
少的资金消耗来支撑起越来
越大的市场、越来越高的股
指。机构投资者的增加、绩优
股行情主导地位的恢复，这些
都是有助于市场走向成熟的，
而成交量从一个不可维持的

高位减下来，正是其中不可或
缺的一个环节。从这个意义上
来看，也许投资者真的丝毫不
必为现在成交量的减少而担
忧。更何况，现在每天近千亿
元的成交量也不算很小，与年
初的水平也相差无几。在目前

情况下，这样的成交水平也是
能够推动大盘走出稳步上涨
行情的。
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周二沪综指下探3767点
后，再度遭遇强有力的支撑。

从形态上看，上方不仅有 60
日均线的压制，还有 4000点
整数关口的阻力。因此，股指

短线直接攻击的可能不大。目
前股指通过60日均线和7月

6日的阳线形成一个箱体，股
指在这个箱体内消化市场的
浮动筹码。 VWXYZ
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周二股指反弹，近期在
30日均线附近构成反压，大

盘仍有反复拉锯，中线尚未完
全企稳。保险资金投资 A股
比例升至 10%，权益投资上
限仍为 20%；7月 12日认购
四只新股的两万多亿元资金

于7月17日解冻，部分资金
回流二级市场，有利于短线反

弹。不过，6月份的相关金融
数据尚未出台，市场将保持相
对谨慎。一旦领涨的品种冲高
回落，股指又将面临着回调的
压力。 FGHI
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在人民币再创新高的利
好刺激下，受益于人民币升值

的地产股及银行股强势格局
明显，周二股指呈现稳步上行
走势，但从盘中量能仍不能有

效放大可以看出，市场对于即
将公布的宏观数据还是相对

谨慎，在局势没有完全明朗化
前预计股指短线上涨空间依
然相对有限。 Irst
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昨日市场在房地产板块的
带动下，出现放量上涨的走势。

近期市场成交量开始逐步放
大，显示市场信心逐步回复，虽
然即将面临宏观数据公布的压

力，但考虑到市场此前的调整
对紧缩性政策已经有所消化，

预计等待政策明朗之后，市场
将面临突破方向的选择，中期
趋势可乐观看待。 yB}~
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周二两权重股表现抢眼，
银行、地产、石化等板块走势

较为强劲，成为支撑股指的关
键力量。虽然股指反弹，但成
交量继续萎缩，缩量上涨意味
着多头资金依然未能摆脱调

控预期的压力阴影，市场观
望气氛浓厚，主动性买盘谨

慎，市场继续向上的动能依
然欠缺。预计短期市场以震
荡整理为主，周三市场有惯
性反弹要求。 �r}~
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周二沪深两市股指早盘出
现回落，但是随着买盘量的增

加，股指出现震荡上行，但两市
成交金额却未有明显放大。人
民币升值迭创新纪录，给A股
市场两大权重板块———金融股

和地产股带来持续性的做多
力量。另外，投资者对于包括

上述两大板块在内的中报业
绩预期优良的群体，如工程机
械、中小板块、煤炭等都可作
重点挖掘。 HI��

��k�h�)*�e

市场走出震荡上涨的格
局，两市收出中阳线，成交有

所放大。地产、金融等大盘权
重股出现上涨，有力拉抬了当
前低迷的市场，但目前成交不

支持指数继续上涨，预计周三
大盘宽幅震荡。短线热点：大

盘权重股，从中长期的角度来
看，大盘股上涨空间不小。
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