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现代快报第五期理财学校本

周日又将开课。此次快报联
手招商银行南京分行、华泰
证券公司，共同打造投资理
财盛宴，届时，华泰证券“紫
金1、2、3号”产品的三位投
资主办，将一齐亮相，就券商
理财的特点及投资秘笈与读

者交流。
在近两年的大牛市中，

券商理财产品崭露头角，尤
其江苏的本地券商华泰证券
的紫金 1、2、3号集合理财

产品出尽风头：以固定收益
类产品和新股申购为主的紫
金 1号产品成立一年半来，
累计净值增长率为 49.2%，
期间六次分红，每份累计分
红0.195元；而“基金中的
基金”紫金 2号今年收益更

是在券商同类产品中收益排
第一，成立 10个月来，累计

净 值 增 长 率 已 高 达
104.44%，期间四次分红，每
份累计分红 0.345元；今年
3月 6日成立的紫金 3号也
已取得14.97%的收益。

如何让资产稳定增值？
对于现在市场的困惑我们如

何面对？如何在动荡的市场
行情中获得稳定回报？想听
听华泰证券几位专家的看法
吗？今天起就赶紧到就近的

招行网点去领票吧。数量有
限，先到先得，领完为止。

讲座地点：中山东路

319号南京维景国际大酒店
二楼大宴会厅 (一律凭票入
场)

讲座时间：2007年 7月
22日(周日)9：00-11：30
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近期上市公司预增公告

不断，很多新手尽管被套但一
看到公司的预增公告便觉吃
了定心丸，耐心持有等待股价
的重新上涨。其实投资股票最
主要的是投资未来，也就是投
资未来有良好业绩预期的公
司，然而中报的预增只是已经

发生了的事，它不是未来要发
生的事。
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所谓价值低估有两种可

能：一种是整个市场处于长期

低迷期，大部分股票因供求关
系的严重失衡而被错杀，这时

上市公司的分红也许就足以
吸引价值投资者，这是价值低
估的一种，属于静态型价值低
估；另外一种是市场已经处于
较长时间的亢奋中，静态市盈
率早已超标，但某些公司的成
长性良好，未来业绩有大幅度

增长的预期，因此这些公司的
股票仍属于价值低估的范畴，
仍然值得投资或者持有，这种
情况属于动态型价值低估。
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本轮行情从千点起步，上

证指数共上涨了334%，而没
有受到新股影响的深证综指

更是上涨了448%，其中已经
包括了初期的静态型价值低
估和后期的动态型价值低估，
所以现在的市场已经蕴涵了
对于公司未来业绩上升的预
期。比如某股去年业绩每股收
益1元，今年预期2元，那么中

报预增上涨100%达到1元应
该是预料之中的事，毕竟股价
已经从年初的30元涨到了现
在的70元，翻了倍的股价明
显包含了对于中报1元的预
期。当然，如果下半年的收益
能够超过1元，或许还可以继

续持有，关键在于超过的幅
度；如果业绩继续增长无望，

那么是否继续持有就应该三
思了。
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公司未来业绩的提升是

促使股价上涨的主要原因，因
此预增的公告只是兑现了市
场的预期。相对于预增公告，
我们更关心的是公司未来业
绩的提升空间，只有在公司继
续保持业绩增长的态势而且
现在的股价还有吸引力的情
况下我们才会持有股票。
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如何给自己的个人住房
贷款减息减压？可以“借”银

行的钱购买高额理财产品，
拿理财收益冲抵房贷利息。
本周，兴业银行将推出国内
首款负债管理类理财产品
“房贷利率宝”，给“负翁”

们提供一条减压的新办法。
房贷客户本身资金有

限，但采用履约保证金的形
式购买理财产品，就可以放
大理财收益。据介绍，市民
根据在兴业银行的按揭贷
款金额，购买一定数量的

“房贷利率宝” 理财产品，
但无需缴纳上述理财资金
款项，只需缴纳名义理财资
金 3%的履约保证金，就可
以按照名义理财资金金额
收取理财收益，通过理财收
益减少在个人住房贷款利

息支出上的压力。
假设客户申请了一笔金

额 100万元个人住房按揭
贷款，期限 10年，贷款年利

率 6.12%，采用等额本息还
款方式，那么按照“房贷利
率宝”理财产品的相关规定
(最高购买金额为客户按揭
贷款金额的 5倍，且不超过
500万元)，客户最多可以
用 15万元现金购买了名义

理财金额为 500万元的理
财产品(名义理财金额 500
万元×履约保证金 3%＝15
万元)，并按照500万元的
名义理财金额获取理财收
益，预期最高可以减少按揭
贷款利息支出的金额约为

29.8万元。
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据介绍，“房贷利率
宝”是一款挂钩美元掉期利

率，基于利率互换基础的10

年期长期负债管理类理财
产品，通过利率互换轧差和

保证金投资获取收益。客户
理财收益有两部分组成，一
部分是以名义理财本金计
的利率互换收益，另一部分
是理财履约保证资金申购
的理财产品的收益，两者合
并后，折算成履约保证金的

等效年收益率约 20%左右。
即 15万元现金的理财年收
益将有3万元。
“这是非保本型的理财

产品，因此客户需要具有一
定风险承受能力。”兴业银行
的人士表示，这种产品主要为

减轻房贷客户在贷款期间的
利息支出压力，因而期限相对
较长。但客户每年末可以有权
提前终止一次，由于是按市场
价，所以客户提前终止可能会
造成履约保证资金的损失。
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o! 实物金和纸黄金，以
及兴业银行联合交易所刚刚
推出的黄金交易品种都可以
作为投资黄金的渠道，升值空

间取决于金价走势，跟品种无
关。 缺乏专业知识和技巧的
普通投资者，建议选择长线投
资的方式，可在相对低点一次
性投入；另外也可以选择定投
的方式，不管金价波动，定额
定投买黄金，做长线投资。
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o ! 由于未知因素较多
(支出情况、计划买房时间)，
无法对你的情况提供具体建
议。只能简单建议：如果计划
在一年以上、三年之内买房
的，可以考虑买混合基金(保

守配置型)；如果在三年以后
再考虑买房，可考虑投资股票
基金，加速房款积攒。
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