
尽管上周末消息面相对
真空，但由于6月份CPI数

据即将出台，市场对宏观调
控的担忧并未减少。周一，由
于中国石化、招商银行等一
批权重股出现砸盘行为，沪
深大盘再现“黑色星期一”。

截至收盘，上证综指报

3821.92点 ， 下 跌 92.48
点，跌幅 2.36%；深证成指
报 12331.19 点 ， 下 跌
485.23点，跌幅 3.79%；覆
盖两市的沪深 300指数报
3697.97点，下跌 122.15

点，跌幅 3.20%。两市合计
成交 915亿元，较上一交

易日略有放大。
盘面显示，前期表现强

势的一些权重盘，昨天出现
补跌，从而给大盘带来较大
的压力。涨幅榜上，表现相
对出色的个股多以公布业
绩较大幅度预增的品种为

主，而相比之下，周六和本
周一公布中报业绩预亏或
者是大幅下降的股票出现
了进一步的杀跌。

综合来看，随着周一市

场的大幅走弱，市场人气再
度陷入低迷，技术形态上也

转坏。不过，从市场资金方
面看，上周五申购南京银行
等四只新股冻结的 2万亿
元资金将于周二解冻，在一
定程度上会缓解市场资金
面的短期压力。市场分析人
士认为，周一权重股倒逼大

盘进行主动性回调，从而刺
激解冻资金进行低位吸筹，
一批快速回落的优质个股
周二有望会出现明显的反
弹行情。 !"#$ %&'

经过 5月 30日以来的
股市大调整，低价股群体出

现大扩容。截至昨天，沪深
两市股价低于 8元的 A股
达471只，占全部A股的比
例为三分之一。同时，两市
A股流通股的加权平均股
价为 13.71元，较 5·30前
下降了约20%。

统计显示，在大调整之
前的 5月 29日，上证综指
最高达到了4335.96点。当
日，两市8元以下的A股只
剩33只。5月30日以来，大
盘出现宽幅震荡，尽管截至

昨天上证综指的下跌幅度
只有12%，深证成指离 5月

29日的高点仅下跌 8.4%，
但两市个股分化严重。两市
区间跌幅超过 20%的 A股
高达942只，占比 65%；跌
幅超过 40%的 A股也有
391只，占比27%；68只A
股的股价期间跌幅超过

50%。与此同时，5·30至昨
天，两市上涨的 A股仅为
150只。

两极分化还体现在股价
的巨大落差上。截至昨天，
两市最贵的 A股沪东重机

达 142元，而股价最低的
*ST丹化股价仅为 3.34元，

高低落差达42.5倍。
截至昨天，两市股价低

于 8元的低价股约为 471
只，较前期大幅增加，表明
一批中低价股在大调整中
跌得最多，在反弹来临时却
又涨得最少。
究竟如何看待目前低价

股群体大扩容？分析人士指
出，此轮低价股的下跌，实
质上就是市场活跃资金持
续流出而造成的价值回归。
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本周三内地即将发布上
半年的多项经济数据，市场对

于宏观调控的担忧再度加剧，
昨日随着 A股的回调，香港
市场上中资概念股也跟随下
跌，并带领港股缩量下跌。昨
日，恒生指数与国企指数收市
均缩量下跌，恒生指数收盘跌
146点，收报 22953点，成交

额达较前几日有所回落，为
758亿港元。国企股指数虽然

上午受到上市公司半年业绩
预喜的支持，最高升逾 60
点，不过下午随 A股下跌，并
以最低位收盘，全日跌 164
点，收报 13018点，成交量略
微缩减至不足200亿港元。
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中国证券登记结算有
限责任公司 "#日发布的数

据显示! 沪深两市新增 $

股开户数 "% 日约为 #&#"

万!已连续两日低于 '万"

今年 % 月 "( 日以来!

沪深两市每日新增 $ 股开
户数一直保持在 ") 万以
上! 到 ' 月 ( 日首次跌破

") 万!之后已连续 ") 天保
持在 ")万以下! 最低达到
#&(*万" 上周!沪深两市每
日新增 $ 股开户数呈持续
下跌趋势! 从 *&%' 万下跌
至 #&#"万"

根据统计! 截止到 "%

日! 沪深两市包括 $ 股#+

股# 基金在内的账户总数
"&), 亿户!其中约 "&)'# 亿
户为个人账户"
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7月 12日结束发行的南
京银行、宁波银行、蓉胜超微、

高金食品四只新股，创下了目
前为止，同一时间新股申购资
金的新高。两万亿资金究竟从
何而来，这些资金会长期滞留
于A股市场上吗？

4只新股的发行结构公

告显示，机构投资者在2万亿
的申购资金中贡献非常明显。
4只同时发行的新股，合计吸
引了885家（次）机构参与申
购，同期冻结网下资金达到
4360多亿元，这样的网下冻
结规模，相比交通银行发行时

的 2990亿，中国平安发行时
的 2500亿，增加幅度均超过

45%以上。大约是去年中国银
行发行时的3倍。

除了机构资金以外，个人
资金参与新股的速度也十分
惊人。4只新股的网上冻结资
金总计达到1.58万亿，申购户
数达到347万户，相比去年同

期类似的发行案，户数增加了
50%以上，资金总量则增长
150%。剔除机构大规模参与
网上发行的影响。个人资金和
参与人数的增加幅度依旧将
达到历史高位。!Í($ ç4
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记者昨天从权威渠道了解
到，保险资金直接投资股票比

例已经突破5%。而这一消息
极有可能将在今天召开的保险
监管工作会议上得到印证。

一些专家也分析认为，从
目前保险资金投资股票情况
来看，管理层按照相关规定，
将 5％上限上调至 5％ —
10%，可谓顺理成章。

国务院此前颁布的关于
保险业改革发展的“国十条”

提出，在风险可控的前提下，
鼓励保险资金直接或间接投

资资本市场，逐步提高投资比
例”。这为提高比例提供了法
律依据，专家说。

根据现有保险投资资产
2万亿和 10%直接入市比例
计算，保险公司可投资股市的
资 金 有 2000亿 左 右 ，到
2010年5万亿的总资产规模
中将有 5000亿可进入资本

市场。 !Í($ íîÄ

自5·30以来，沪深股市
进入震荡整理阶段，行情出现

反复，但对沪市的统计数据显
示，以基金为代表的机构连续

十周出现净买入。上周基金更
在沪市净买入 31.5亿元，显
示出机构对后市的信心。

沪市上周成交金额为
2007年以来最低，但与此同

时，上周大盘展开了反弹行
情 ， 上 证 指 数 周 涨 幅 为
3.52%，显然做多的力量占据
了上风，这其中与基金为代表

的机构主力发挥主导作用有
着极大的关系。

以沪市为例，上周基金买
入 214.8亿元，卖出 183.3亿

元，净买入31.5亿元，基金表
现出连续的加仓动作。根据
指南针赢富深度行情数据显
示，上周基金及券商等机构
持有流通盘比例超过 5%的
沪市个股有 350只，其中有
155只个股，机构上周继续加

仓，但对另外178只个股进行
减仓。 !Í($ ïð�
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