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该公司是我国最大的综合
性材料生产基地，公司的双
零铝箔、铝箔复合制品等主
导产品的市场占有率长期
保持国内第一，近期走势较

强，可继续持有。
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7!该公司是两市惟一一家
从事地下施工的建筑类上
市公司，公司控股股东上海

市城建集团是国家建设部
和上海市重点扶持企业集
团。盘面明显有资金介入，
可持有观望。
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@ ! 该股短线底部反复震
荡，先持有，解套问题不
大。
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EFG!该股作为高速公路
板块的龙头股，目前估值偏
低，后市有上涨潜力，建议
逢低补仓。
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N!该公司创新产品不断上
市，业绩提升，2006年 EPS
0.40元。该股大幅拉高后
震荡调整收敛，近日出现缩
量反弹，继续大幅拉高可能
性不大，注意观望。
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HT：该公司为天津板块个
股，目前短期的跌幅惊人，
有一定的反弹要求，建议反
弹卖出，8元压力较大。
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该公司基本面较为优秀，震
荡走高为主基调，建议中线
持有。
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]M!该股前期凭着券商概
念暴涨，但近期将反复调
整，割肉为上策。
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>?@!该股短线在寻
求支撑，基本面杀跌空间有
限，先持有。中线应该有解
套机会。 ^_ `ab
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2006年底徽杭高速的通
车使得 2007年上半年长三

角游客猛增30%。南京-芜
湖-黄山、合肥-铜陵-黄
山、武汉-安庆-黄山、屯溪
-黄山风景区的高速公路将
于今年 9月 28日全线贯通。
黄山风景区的交通格局将出
现重大转折，预计游客将呈现

快速增长局面，而黄山北大门
也将迎来更多的客流。

新云谷索道运力将增10
倍、索道有提价预期。新云谷
索道将于今年“十一”黄金

周前投入使用，运力将从目
前的 300人 /小时提高到

3000人 /小时 （往返都
算），将大大缓解游客排队等
候矛盾。我们保守预计，新云
谷索道的乘坐率将从目前的
从 85%提升到 95%以上，3
条索道的总乘坐率有望从
170%提高到180%，一年可

新增利润1200万元左右。景
区 3条索道已有 6年没有提
价，2008年景区索道提价的
可能性较大，提价幅度大概
是 15元左右，每年可新增净

利润3000万元左右。
管理层激励预计今年下

半年推出，这将有利于提高
公司的经营管理质量，也有
利于上市公司业绩的释放。

黄山旅游是所得税并轨
最大受益景区类上市公司之
一。黄山旅游的企业所得税
率为33%，随着2008年内外

资所得税率并轨为 25%，公
司 2008年起的净利润将因
此增厚12%。

根据我们的预测，在不
考虑索道提价的前提下，

2007-2009年 黄 山 旅 游
（600054）的每股收益分别

为 0.39、0.56、0.64元。如果
2008年索道票价从 65元提
高到 80元，则 2008、2009
年的每股收益分别增厚到
0.63、0.70元。结合目前同业
估值水平和黄山旅游未来的
成长性，我们认为黄山旅游

2008年 40倍的 PE仍属合
理。考虑到索道提价预期，我
们给予其 6个月目标价为
23.8元，给予“推荐”投资评

级。 cZ*+ de

公司正逐步渗透中国
3C消费类电子产品的销售

领域。我们估计 2007年苏
宁 3C类产品在营业额中的
比重将提升到 30％，销售额
接近 100亿元，到今年年底
3C＋旗舰店在全国的数量
将会增加到70家。
“模式决定空间”，苏宁

所拥有的这张管理标准化、
门店连锁化的全国网络，是

其未来业绩增长的充分保
证，有了这样一个渐趋强势

的渠道资源，销售产品和扩
张地域已不再是苏宁未来发
展的障碍。

我们将短期投资评级上
调至买入，维持长期买入，6
个月目标价 66元，反映仅
1.5倍左右的 PEG，属于估

值的安全下限。
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●公司是水泥行业龙头
截止到 2006年底，公

司的水泥产能为 6500万
吨。公司领先的盈利能力，
源于其较强的成本和费用
控制能力。

●今后三年盈利预测
根 据 预 测 ，2007 年

-2009年公司的净利润（含

少数股东损益） 分别为
279483万元、391196万元
和477288万元；按 2008年

3月实施的公开增发后的股
份计算，对应的 EPS分别为

1.78元、2.21元和2.70元。
●建议逢低增持
参照 DCF绝对估值和

PE相对估值分析，综合考
虑，笔者认为海螺水泥长线
的合理股价为 68-70元，
中 短 线 的 合 理 股 价 为

55-60元左右。建议投资者
逢低增持。
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●投资收益高企
公司中期业绩大幅增

长，根据 2006年报，公司持
有的锦江投资、天地源、中华
企业、浦发银行等小非，市价
均比投资成本有较大的增
值。公司不断出售已获流通
权的法人股，预期小非出售
对上半年贡献投资收益

1.2-1.5亿元左右。
●下半年集中结算收入
下半年顾村二期和爱建

园三期项目尾款结算收入，
颛桥配套商品房项目也将于

7月份竣工，全年房地产项
目结算收入在9亿元左右。

●维持中性评级不变
考虑到公司利润贡献主

要依靠非经常项目，我们对盈
利预测适当调整，将2007年
投资收益上调到3.2亿元（我
们未考虑下半年公司出售小
非带来的收益），对应2007年
EPS为0.49元。 fghH
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公司是国内医用 X射
线机的龙头企业。在国内低

端 X射线机市场，公司占据
了60%以上的市场份额。公
司最大的竞争对手是上海医
疗器械集团（市场份额约为
30%），其每年的销售收入
约为6亿元（其中X射线机
约为 2亿元），净利润约为

5000-6000万元。
我们维持公司 2007、

2008、2009年每股收益分别
为 0.27元、0.35元、0.43元

的预测，对应市盈率分别为
52倍、40倍、32倍，如果年
底实现对上海医疗器械集团
的整合，公司明年净利润会
在 9000万元以上，若按增
发摊薄 20%计算，2008年
EPS将达到 0.60元，估值仍
有吸引力，我们维持“增持”

评级。 fghH
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无论股市涨跌，保险
公司都可以获得持续的利
润增长动力。在熊市时，保
险公司可以迅速扩大保单

规模，积累投资资金，保费
收入是公司的利润源泉。
而在牛市时，大幅度的投
资收益完全可以弥补保费
收入增速下降带来的负面
效果，使得净利润依然高
速增长。

加息预期的提升，特别
是在CPI数据公布之前，这
种预期将继续加强，因此，
在这种预期之下，保险板块
成为焦点就不奇怪了。以美
国为例，美国寿险股表现与

利率表现高度相关，寿险股
的股价变动有 90%以上可
以由利率变动解释，美国的
加息周期从 2004年开始，
截止到2006年中，此间利
率从 1%左右提高到 5%，
而美国的保险股也出现了

明显的走强。再来看国内，
国内的保险公司在银行都
有大量的存款，在加息预期
提升的背景下，国内保险板
块必然会继续走强。
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进入7月份，受夏季用
煤高峰的推动，国内煤炭价
格延续了 5月下旬以来的
上涨态势。由于在接下来的

一段时期将正式进入夏季
用煤高峰，因此，煤炭价格
上涨趋势将得到延续。在国
内煤炭价格上涨的同时，国
际煤炭价格尤其是亚太地
区近期呈现加速上涨态势，
并在近期创出了历史新高。

行业研究员表示，如果煤炭
价格的这种上涨趋势能够
延续到 9月份，那么按照 4
季度煤炭价格上涨的历史
规律来看，煤炭价格有望在
4季度创出历史新高，这将
对煤炭公司提高2008年合

同价格极为有利。
在选择煤炭公司时，从

两个角度来考虑，一方面选
择具有持续扩张潜力的公
司，包括通过自身新建矿
井、收购集团公司或者其他
公司煤炭业务来实现扩张，

如平煤天安募集资金收购
集团煤矿，中煤能源新建矿
井扩产，神华集团并购宁煤
集团；另一方面，选择产业
链完善的企业，如神火股
份、开滦股份等。
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