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在中信建投新近出版的
基金下半年投资策略报告中

指出，投资基金要注意两点，
一是必须调整投资基金的收
益与风险预期，降低基金的收
益预期，提高基金投资的风险
意识。二是基金在平衡和下跌
的市场中有其固有的优势，包
括资金优势、选股优势等等，

这些优势保证了基金战胜市
场的可能性更大。

报告指出，下半年重点配

置的基金品种主要是封闭式
基金和股票型基金。下半年基

金仍将维持上半年一、二季度
的收益排序顺序：封闭式基

金———股票型基金———混合
型基金———保本型基金———
债券型基金。结合市场分析和
基金选取的业绩与辅助性因
素，中信建投推出了下半年的
基金十金：嘉实服务增值行
业、华夏大盘精选、博时主题

行业、上投摩根中国优势、易方
达深证100ETF、建信优选成
长、华夏上证 50ETF、基金泰
和、基金安顺、基金科汇。
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作为首只发行的创新型
基金，国投瑞银旗下的瑞福分

级基金发行销售情况备受市
场关注。瑞福进取销售当天就
获得超额认购而提前结束，中
签率低到只有14％；然而，瑞
福优先却勉强发售完。为何在
震荡市里，瑞福优先和瑞福进
取会受到如此悬殊的待遇呢？

专家分析主要有两个原因。
首先，基民的心态和股民

差不多，要么不参与，既然参
与了就希望获得和大盘同步
甚至更高的收益，这也是瑞福

进取备受追捧的原因；另外，
从两种基金的内涵分析，瑞福

优先也存在明显劣势。当瑞福
分级基金盈利并且超过6％之
后，按规定超额收益部分应按
1∶9比例分配，当该基金的
收益率越高，瑞福进取获得的
超额部分比例也越大，即如果
瑞福分级基金的平均收益率

达100％，则瑞福进取可获得
的收益率会达180％，收益率
越大则超额比例越高，理论上
最大可放大1.8倍。
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UC"#V!您可以通过
办理蓝筹核心基金份额的跨
系统转托管，将这部分基金

份额转入您在证券公司的深
圳证券账户，并且通过证券
账户将其卖出。卖出时按照
实时市场价格进行竞价交
易，类似于股票交易。需要注
意的是，您通过华夏基金网

上交易申购的蓝筹核心基金
份额是无法办理跨系统转托

管转出业务的。
由于办理跨系统转托管

需要两个工作日的时间才能
确认，而蓝筹核心基金二级市
场的价格是实时变化的。因
此，转托管办理完成后，蓝筹
核心基金的的折价溢价情况

与您办理转托管之前可能不
同。因此，将场外蓝筹核心基
金份额转托管到二级市场卖
出，不一定能够实现您预期的
套利，建议您慎重考虑。WX
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一看基金份额变化：基金
规模过大或者规模过小，对基

金的投资组合流动性、投资风
格、投资难度等都会存在不利
影响。同时，我们还应关注
“基金份额变化”。大规模的

申购与赎回肯定都会使基金
经理由于资金的压力而调整
基金仓位，影响投资回报。

二看基金仓位变化：如果
所持有基金的仓位比同类型
基金的仓位偏离很多，要警惕
基金经理的投资风格是否过

于“特立独行”，如果仓位明
显高出其他同类型基金仓位

很多，说明这只基金是在用高
风险博取高收益。

三看基金投资组合：基金
季报中还会披露“十大重仓股
明细”，这也是考察基金投资

风格和选股思路的重要依据。
当然，需要提醒的是，公

告时间与投资组合时间本来
就存在 20天左右的时间差。
就在这20天内，说不定基金
经理早已“暗渡陈仓”。WX
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进入 7月份，基金公司
持续营销硝烟再起，万家和

谐等 5只基金实施拆分，兴
业可转债等 10只基金实施
分红，作为目前基金营销的
两大利器———基金分红和
基金拆分，孰优孰劣？

拆分与分红的共同点是
将净值降下来，使得投资者

能够以相对“便宜”的价格
买到优质基金。其中，基金
分红和上市公司分红比较
类似，需先抛股票然后再实
施分红。基金持有人获得实
实在在的分红收益，但这一
过程中必然会给二级市场

造成一定的压力，多只基金
的连续高比例分红也可能

引发市场震荡。如仅仅是为
了营销需要的被动分红，还

会增加交易成本。而基金拆
分就没上述缺点，基金拆分
有点类同于上市公司送红
股，基金拆分前后资产总值
不会发生变化，对持有人权
益也没实质性影响。

有一点需要提醒的是，

能够拿到拆分通行证的基金
都是经过一段时间市场检验
的绩优品种，这也是基金拆
分出现后广大投资者热捧的
原因之一。以7月19日将要拆
分的万家和谐基金为例，该
基金自2006年11月30日成

立至2007年5月30日，累计
净值增长率达86.05%，超过

同期业绩比较基准10个百分
点。在上半年基金业绩普遍

低于大盘的情况下，实属不
易。除业绩参考外，基金份额
拆分后，可将基金净值精确
地调整为1元，而大比例分红
则难以精确地做到。

与基金分红相比，基金
拆分惟一的缺陷是，如后市

下跌，选择分红的投资者会
比选择拆分的少承担一些
损失。但理论上讲，市场上
涨和下跌的几率是一样的，
特别是目前牛市格局并没
有发生改变的背景下，基金
拆分将逐步取代大比例分

红，成为基金持续营销的主
流模式。 i#
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“5月30日以来市场的震
荡调整，对于中小投资者来

说不失为最好的风险教育。”
某地方证监局人士如此评价
说。伴随着成交量急剧萎缩
和换手率的下降，以往绩差
股、题材股的炒作逐渐退潮，
而一些严重高估的股票甚至
较此前最高位跌去一半。

相比之下，证券投资基金
风景独好。数据显示，自5月29
日以来，上证指数下挫8.34%，
而上证基金指数和深证基金
指数则分别上涨7.54%和
10.75%。开放式基金中，股票
型基金净值波动也小于大盘，

净值水平甚至稳中有升。
“应当说证券交易印花

税提高使得以往依靠资金和
高换手率的行情无法维系。
这一调控手段起到了预期的
抑制投机的作用。”中投证

券策略分析师陈大庆对记者
说。他预期下半年还将以箱

体震荡格局为主，持谨慎乐
观的态度。
“越是震荡市、平衡市，

甚至是熊市，越能体现基金
的优势。反倒是像今年上半
年这种投机氛围严重、鸡犬
升天的普涨行情容易让一般

中小投资者对基金的投资价
值产生误解。”中投证券基
金分析师丁先生说。

丁先生表示，公募基金
的核心优势在于选股能力，
有依据地进行合理配置，以
期分享上市公司成长和市场

理性溢价带来的收益。“从
目前来看，市场'二八'分化
现象明显，下半年基金的优
势仍将继续。”

虽然基金中报还没有出
炉，但是丁先生判断，5月份

以来公募基金的仓位并没明
显变化。“过去公募基金也

有选时的理念，但被实践证
明是不成功的。现在他们倾
向于把选时的任务交给客
户，只要有申购资金进来，那
么就应当建仓。”丁先生说。

管理着一只小型私募基
金的深圳投资人吴小姐上半

年曾以快进快出的办法进行
短线操作，屡试不爽，“赚钱
快多了”。但是市场趋于理性
之后，她表示应当适时作出
调整。“短线操作看似门槛
低，但是真正要做好，需要战
胜自己的贪婪和恐惧，相当

不易。私募基金因其灵活性
可以做得很好，但是中小散
户还是应当更加关注风险，
如果可以，将资金交给基金
打理是不错的选择。”深圳一
位资深的投资人表示。 jk
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国泰基金日前发布了最
新投资策略。该公司认为目

前的震荡市格局可能在一
段时间内得到延续。而能够
改变这个格局的主要因素
将是上市公司中期和三季
度的盈利增长情况。

国泰基金认为，目前

流动性的根源在于贸易顺
差，只要贸易顺差持续增
加，国内流动性过剩的状
态就不会发生逆转。展望
下半年，该公司认为，A股
市场在三季度初期还将会

延续现在的格局，若没有
继续出台调控政策，股指

基本会处于震荡整理状
态。而最终决定下半年走
势的因素，或者说能够改
变目前这个格局的主要因
素将是上市公司中期和三
季度的盈利增长情况。因
为上市公司盈利的超预期

增长可以成为化解短期估
值压力和长期增长潜力这
对矛盾的最好理由。

国泰基金对于 2007年
和 2008年上市公司的盈利

预测继续处于在不断上调
的趋势之中，中期和三季度

业绩对下半年的股指走势
将有很大影响。一个基本判
断是：若中期盈利增速在
50%—-70%之间，其对市
场影响基本呈中性，若中期
盈利增速在 70%以上则会
对市场形成向上的推动力，

若中期盈利增速低于 50%
则会对市场形成负面压力，
前两种情况出现的概率都
比较大，后者的概率最小。

1234 tu

vwx"#yz{vwx"#yz{

#----.

/----0

.12340

.12345

/---.1

"6.02

"6-03

.61./

"6-1/

.6401

7-689

7-638

-6.3

7-658

7-695

75861.

75863:

75868/

7586:/

7586:8

|} ~� A�

��

�n

"##�

"#�'

"#��

"#��

"#��

|} ~� A�

��

�n

��x"#y����x"#y��

"#~� ����

.1-;<=

UC0�

�)���

&ig�

����

����

� 

.--

¡¢��

£¤¥�

�¦§�

�¦¨©

i�#ª

£¤«¬

U�­®

U�

!

:

¯°±�

²³U�

;<=

U´��

µUz¶

·�¸¹J�

/-;<=

º»®���

U´AB

¼½¾�

eP:¿

U�uP

�UgÀ¥�

�¶ÁÂÃÄ

�Å��

i�#Æ

¼½ÇÈ

#Éz¶

LrÊ��FË

¢iÌB

K�ÇÈ

|} ~� A�

��

�n

|} ~� A�

��

�n

|} ~� A�

��

�n

|} ~� A�

��

�n

.18951

.18344

.1895.

/---./

/---..

.1834-

.18314

.6358

.64-4

56545

.6//:

.64-.

56./:

565.9

7-645

7-659

7-6-/

7-6::

-653

7-6-/

7-6/4

7586.1

75:614

75:614

75:69/

75:634

75:633

75:635

"#ÍÎ

"#Ï½

"#��

"#Ð�

"##Ñ

"#ÏB

"#�Ò

/----/

/---/3

/----3

/----4

.18955

/---:1

/----1

56.4-

56:8-

56.49

.6438

56.9-

.648-

56551

7-683

7-63-

7-699

7-61.

7-65:

7-695

7-641

75:684

75:6:5

75:653

75:6-:

75564:

75565/

755658

"#Ð½

"#ÓÔ

"#�Î

"#�Õ

"#§£

"#Ö×

"#�U

.189-.

/----5

.189-3

.1834.

.18341

/---/1

.189-/

56-:5

56833

.6/4-

56854

56:3-

.698-

56:..

.684

7-6/:

7-6:5

-635

7-638

-645

-6--

75.658

75-614

7.4648

7.46:-

7.465/

7.1611

7.9643

"#ØÙ

"#��

"#ÌU

"#Øu

"#ÌÚ

"#��

"#�Û

.18311

/---5/

.189-:

.189-4

.189.5

.189.:

.189.4

56388

.64-9

56//-

5689:

:6.5.

:6814

563:8

7-6:1

7-6.3

7-69.

-6--

-65/

-6--

7-65:

7.96-3

7.3644

7./634

7.:6.9

74699

746:1

716.5

"#�Ú

"#ÐÜ

"##½

"#�§

"#ÓÝ

"#ÓÞ

"#ßÑ

/---54

.189.-

.189.1

.189--

/---:4

/----9

56//3

564:8

561--

56894

56/-.

5648/

-6:4

7-65.

7-6..

7-699

7-651

-6.9

79693

736--

736--

7/643

7/65-

786/8

"#Óà

"#�Ú

"#��

"#Ík

"#Ï¼

"#ØÎ

á�â

"#~� ����

ØÕ��

ãÀg�

µUJ�g�

LrÊJ���

[ä:¿

&�¥�

��Rå

¯°¾�

æ0®¥�

¡¢çè

0�éê

U´Rë

ìrí=

¨©¥�îË

Ý�ï'Éð

ìrñg

º»òó

¯°��

UCeP

ìr@¥�

K���

ØÕôõ

ö÷øù

´úûü

�¦ýþ

��ÿ!

('g���

&'��

�'Rz��

�Å�¢øù

7>

G

ßÖýþRå

ÌÏ

.1-

&�AB

&'"#

�Å�¢øù

7!

G

á�â

"#~� ����

0�$¢%&

B7eP��

¯°±¢

"'z¶

Ý�ï'

5-.3

¢iÌü

gÀ��

(�¥�

²³½)

¢iÌÔ

[äoè

ØÕ�¦øù

'*�+��

,-øù;H

./J���

,-�0¥�

12®"3

&4¸¹g�

¯°ÇÈ

UCg�¥�

56oè

¯°øù

0�øù

>

�¦�¹72

�¶øù

ü���

i�øù

�½& 

.--

¼½�¹

0�øù

!

´ú89

µU

#-

&�&i

i:;<

�ÌAB

LrÊoÇ

µUýþ

:¢Ö=>

á�â

"#~� ����

£¤?�

£¤��

·�ÇÈ

ôõg�

Ì@��

UCÇ¥

Ý¡¢øù

>

¢iøù

7>

G

�½J�

�P��

:¢ÖAB

�'gÀS9

ìrAB

U�´P

º»J�îË

º»��

0���

£¤C�

:--

¢iÌÒ

��D�

i�#E

FGøù

>

ßÖ

.--

Ý¡¢øù

!

�ÅAB

0�J�

¢iøù

7!

G

º»J�

[äRå

ßÖ®éê

#Æ¾�

:¢Ög�

£¤��

ü�tl

�¶Hü

�½ÏI

ßÖz¶ØJ

UC72

á�â

"#~� ����

U�¢P

FGøù

!

B7øù;H

ìrK#

UCK#

:¢Ö:¿

�¦øù

(�oè

ßÖöL

.--

0�AB��

��MN

[ägÀ

ÌÏOP

Q�RR¥�

£¤��

S¢¥�

¼½g�

.rÉHü

AB´

AB��

ü�Çq

ÌT¸¹��

´m��

éê��

('g>UV

ìrÇÈ

i�#W

�¦§X

&Y®Z�

�Uøù" #

7>

G

./£X

�¦§¢

®)[g�

('X§J�

´ú\]

¡¢^_

i)ßU`a

�¦g�

á�â

"#~� ����

0�C�

:--

bc¥�

i:dþ

i)­®"#

#Æ�e

�½&'

�Uøù" #

7!

G

µUøù

>

[ä¸¹J �Hü

½P=>

´ú`a

£¤`a

¢iÌP

�U¸¹J�

('øù

Mõ��

ÌTøù

LrÊJ���

UC72FË

µUøù

!

·�øù

`a"#

�½ýf

U���

�¦ÜB

&�øù

�½øù

12®ýþ

:¢Ö��îË

�U¢�òó

�ÅÇÈ

º»gYh¶

i>¸¹

ìÇîË

Ý�ï'ý f��

[ä�c¥P

[ä`a

?!

j

@

[ä`a

?>

j

A

á�â

"#~� ����

�)¨©ýþ

i:AB

ìr´Ú

LrÊ

/-

i�#ÜJ ���

µUgÀk&

K���

:¢øù

>

UCéê¸¹

´mÍP

�Ulc

(¼J�g�"#

�Ug�

UC`a #

!

j $

&'Çq

'mnoe

¢iÌº

ce¥P

UC`a %

B

j &

¢iýf

ìr��

U¢��Z�

U´K#´

>

ßÖRR��

£¤ÇÈ

�Ì`a

!

j

#É`a

�Ì`a

>

j

0�`a

!7>

º»�¢

(�:¿

º»oè

�Å�'¡P

0�`

B

�¦\]¥�

i)¸¹p¶

·�=`

!

i�#µ

á�â

"#~� ����

·�=`

>

:¢Ö��

(�`a

:¢øù

!

º»ÇqJ�

�U��

½P��

ìrqP

²³rl`

£¤sr`

ttAB

!

ttAB

>

�'&rl

U¢øù

¼½��

#P��

¥Pýf��

i)&ßØJ

·�Ô'��

U´K#´

!

U¢uvþ

�¶Z�

´mwx

.r��

��øù

.r#yz

[äK#

(�øù

ßÖL{|

º»K#AB

&'øù

K�øù

7>

G

æ0øù

K�øù

7!

G

LrÊøù

7>

G

LrÊøù

7!

G

£¤øù

�'P6

�'AB

á�â

162/9-

261:1-

26/5-5

26.321

:6449-

:641-3

:641--

:694-/

:699.-

:63293

:6/39-

:6:49-

:6:14-

:6::5-

:654/-

:654:2

:65.3-

:65--5

:6-::3

:6--5:

564/5-

5642--

569194

56913-

5691/5

56395-

563/4/

563:41

563:29

56/44-

56213-

56295-

562-:-

56:442

56:1.4

-6-.:-

-6--:-

-6--33

-6--44

-6-.:-

-6-.52

7-6-..-

7-6--99

-6-.4-

7-6--.1

7-6-..-

7-6--:-

-6--5-

7-6--2-

7-6--.-

7-6---:

7-6--2-

7-6---/

-6--19

7-6--.:

7-6--.-

7-6-51-

7-6--52

-6--5-

-6--5.

-6---4

7-6--14

-6--52

-6--..

-6--/-

-6--/-

7-6--2-

-6--2-

-6--59

7-6--53

56:9.-

56:3/-

56:3:-

56:2.4

565414

5654:1

5651-:

56539/

5653./

565/1/

565/9-

565/35

565514

565.2-

56.421

56.423

56.1.-

56.932

56.21-

56.2/4

56.5:3

56.-.-

56-253

.649-:

.64/91

.64/--

.64215

.64:13

.64:2:

.64::4

.64-2-

.61124

.619:2

.61312

.61315

-6--1-

-6--95

-6--9-

-6--.4

7-6---3

-6--.5

-6--21

7-6---9

-6--53

7-6--:9

-6--.-

-6---:

7-6--4/

7-6--3-

-6--:.

7-6--25

7-6--.:

7-6--5/

7-6--.-

7-6--/9

7-6---2

-6----

7-6-225

7-6--54

7-6--54

-6--:4

7-6--:9

-6--:4

-6---:

-6:3:-

7-6--:-

-6--53

-6--.4

-6--32

-6:3.5

.61/1-

.61:/9

.61:52

.61:.2

.61:-/

.61.41

.61..3

.61-42

.61-1.

.69439

.6943.

.694--

.69199

.691/4

.693:-

.69213

.692-3

.69:51

.69:.:

.69..-

.69-55

.69--3

.634..

.6394-

.6399-

.63394

.6332:

.63:92

.6359-

.635/1

.635/2

.63.1-

.63.9/

.63-24

.6/1.-

.6/99-

.6/9:-

.6/3:-

-6--/-

-6--/2

7-6--52

-6-.-:

-6--.:

7-6--13

-63519

7-6--.2

-6--.4

7-6--54

7-6---2

7-6-934

-6--:/

-6.221

-6-.53

7-6--3/

-6--93

-6--:2

7-6--.3

7-6--:-

-6--2:

-6-/91

.6-:95

7-6--41

7-6-59.

-6---9

7-6-93/

-6---2

7-6--5-

.6-:91

-6--./

-6--/-

-6--5:

-6--54

-6--/-

-6----

-6--/-

7-6--2-

.6//3-

.6//2-

.6//5.

.6/245

.6/:4-

.6/59-

.6/55.

.6/5.9

.6/.1-

.6/.9:

.6/.--

.6/-21

.6/-5.

.6/-.-

.6/---

.62412

.624.2

.624.-

.624-:

.62131

.6299-

.629/5

.6232-

.62/44

.62/45

.62/91

.62/3-

.62/:-

.62241

.622/1

.6222.

.6225-

.62545

.62539

.6252.

.6255/

.62.4-

.62.1-

-6--:-

-6-.3-

-6--54

-6--34

7-6--99

-6--.-

7-6-1.4

-6-.-:

7-6--5-

7-6--52

7-6--9-

-6--.9

7-6--.1

7-6--5-

-6--.-

7-6--5/

-6--5/

-6--.-

-6--.3

-6--:/

7-6--5-

7-6-53/

7-6--:-

7-6-1:5

-6---.

7-6--/:

-6--45

7-6--:-

-6--./

7-6--2-

-6--11

7-6--9-

-6--53

-6--.-

7-6--92

-6--55

7-6--/-

7-6--.-

.62./-

.62.-5

.62-12

.62-/4

.62-/5

.6:44-

.6:459

.6:4.2

.6:4--

.6:11-

.6:191

.6:9-3

.6:349

.6:34.

.6://-

.6:244

.6:24-

.6:215

.6:2-1

.6::3.

.6::/4

.6::.4

.6::.:

.6:5/-

.6:5:.

.6:5.5

.6:5--

.6:.4-

.6:.53

.6:-43

.6:-35

.6:-:9

.65492

.654:2

.654-9

.654-9

.659:9

.659:5

-653:-

7-6-59.

-62.3/

-6.39/

-6.391

7-6--/-

-6-1.2

7-6--//

7-6--.-

7-6--:-

-6--5:

-6--:4

-6--91

-6---1

-6--9-

-6---/

7-6--:-

-6--21

-6.//3

-6--52

-6--31

-6--:5

7-6--:/

7-6--/-

7-6--:1

-6---/

-6----

-6--/-

-6---2

-6:151

-6-.55

-652/9

7-6---9

7-6--.9

7-6--59

-6---5

7-6---4

7-6--52

.65312

.6533-

.653/1

.65/.2

.65245

.65215

.652/9

.65:3/

.655.:

.65.14

.65.2.

.6.45-

.6.1.2

.6.941

.6.94/

.6.94:

.6.911

.6.93.

.6.9:-

.6.9.1

.6.34.

.6.32-

.6.3.:

.6./11

.6./1-

.6./-5

.6.25-

.6.:5/

.6.:.-

.6.59/

.6.525

.6.5:-

.6../1

.6..21

.6.-/4

.6.--/

.6-4/5

.6-144

-6--.-

7-6--.2

-6---3

7-6--3.

-6--92

7-6--.1

-6:1:9

-6.-59

-6--.:

-6--5.

7-6--.-

7-6--5-

7-6--.9

7-6--:1

-6.935

7-6--:3

-6-914

7-6---9

-6--:-

-6.-:3

7-6-..3

7-6--.-

-6--54

7-6--.3

-6----

7-6-.33

7-6-4/9

-6--:3

7-6--:-

-6---9

-6--./

-6--5-

7-6---4

7-6--5.

-6---/

7-6---/

-6----

-6---.

.6-13/

.6-121

.6-1-4

.6-943

.6-94-

.6-94-

.6-95/

.6-9-5

.6-31-

.6-3/3

.6-32-

.6-32-

.6-32-

.6-3.-

.6-3.-

.6-3-9

.6-3--

.6-/9.

.6-/3-

.6-/:.

.6-/.:

.6-/-/

.6-231

.6-23-

.6-22-

.6-2:-

.6-:4-

.6-:9-

.6-:25

.6-:2-

.6-:54

.6-:5-

.6-:-4

.6-59-

.6-52/

.6-.32

.6-.2.

.6-.2-

-6----

-6--51

7-6--5:

-6---9

7-6--5-

-6--.-

7-6515/

7-6:.51

-6----

-6--51

7-6---1

-6---.

-6--.-

7-6--.-

7-6---1

-6---9

7-6---:

7-6---.

7-6--.-

-6--.-

7-6--.3

7-6---5

7-6--/9

7-6--5-

7-6--5-

-6----

-6----

-6----

7-6-5-.

-6----

7-6--.1

-6--5-

7-6---1

7-6-5-.

7-6--2:

-6--55

7-6---9

7-6--:-

.6-.:2

.6--15

.6--93

.6--3-

.6--3-

.6--/9

.6--/3

.6--//

.6--:5

.6--:.

.6--:.

.6--:.

.6--53

-6441/

-6441-

-6449:

-644:2

-644-5

-6413.

-6415-

-64952

-64952

-649-4

-64-22

-61/42

-693//

-693:9

-692.9

-69-43

-69-92

-63435

-63/2/

-6/4-1

-6/142

-6/34.

-6/-:/

-6:443

-6:/-:

-65432

7-6---9

7-6--::

-6---.

7-6:..5

-6---.

7-6--./

7-6---9

7-6--..

-6---.

-6---.

-6---.

-6---.

-6---5

-635/1

-6----

7-6--59

-6---3

-6--5.

-6---:

7-6--3-

7-6---3

-6--..

-6--55

-6---:

7-6.29/

7-6--.:

-6-:--

7-6--59

-6--:/

7-6-.-:

-6--39

-6-393

7-6.:99

-6-31-

7-6-14/

7-6-149

7.6.919

7-6-2-4

7-614/.

TUV>L

��}~ ���ý

本周大盘震荡盘升，受
此影响，开放式基金净值也

有不同程度上涨。建议投资
者采取以静制动的投资策
略，继续持有股票型开放式
基金。

在选择具体的基金时，
投资者可适当放宽对基金
规模的限制。在此前的投资

建议中，我们一直建议投资
者尽量选择规模较小的基
金，因为近年来超常规的发
展使得基金的整体规模越来
越大，而基金可投资对象的
规模增长速度却相对滞后，
在这样的背景下，基金的规

模越小，相对更容易运作。
从我们对过去 5个季

度不同净值规模的基金业
绩统计情况来看，在大部分
时间里基金的净值规模与
基金的业绩呈负相关关系，
即基金规模越大，基金的业

绩表现越不理想。不过，随
着蓝筹股扩容加速，以及我
们判断下阶段市场的投资
主线将重新回到蓝筹股上，
基金规模对基金业绩的负
面影响有望减弱。但我们仍
要慎对规模在 100亿元以

上的基金品种。
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本周封闭式基金全线
上涨，整体涨幅高于同期主

要股指的涨幅。对于下一阶
段封基投资，建议持有为
主。本周有两只创新型基金
先后进入发行期，分别是国
投瑞银基金管理公司的瑞
福优先和瑞福进取以及工
银瑞信基金管理公司的红
利股票，此外，近期大成基

金管理公司还将发行一只
创新型基金。

从三只基金的情况看，

瑞福优先和瑞福进取作为分
级产品，创新程度最大，其中
瑞福优先部分从本质上来

说属于开放式基金，而瑞福
进取部分则属于封基，两部
分基金通过结构化设计改
变各自的风险收益特征，以
满足不同风险收益偏好投
资者的投资需求；工银瑞银
红利股票的创新程度最小。

综合这三只基金的情
况看，都适合在牛市中运
行。从这几只基金对现有封
基的影响来看，更多的是心

理层面影响，现有封基折价
交易问题的解决，还有待有
关方面推出直接针对现有
封基的改革方案。
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