
!"#$

公司未来业绩将保持
高速增长。我们预计宁波公
司将从2007年开始获得

15%的所得税优惠税率，烟
台本部在2008年开始实行

25%的所得税税率。我们预
计公司2007、2008和2009
年每股收益分别为0.92、
1.13和1.48元（每10股送
红股4股后），公司2008、

2009年的复合增长率将达
到27%。

应给予估值高溢价，维
持“强烈推荐”评级。
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●预测公司今后三年
的 EPS分 别 为 0.62元 、

0.83元和1.18元，对应的
PE分别为37、28和19倍。
相对估值水平基本合理，没
有明显被高估或者被低估。
但基于上海房价开始新一
轮上涨，公司有望从中受
益；管理层为2001年决策

战略收购古北和房地产经
营集团的班底，富于行业经
验；大股东资源丰富，公司
有望从集团对公司 “大企
业、大品牌、大项目”的三
大定位中获得更大支持，我
们仍给予公司增持评级。预

测公司多年来的净利润复
合增长率为29%，并认为公
司值得长期战略性持有。
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近期旅游酒店板块中不
乏出现几只牛气十足的个

股，以西藏旅游为首的在短
短几个交易日涨幅已经超过
50%以上，兰州民百已连续
两天封于涨停，消息面上，近
日国家旅游局局长邵琪伟
说：“目前中国旅游业正进入

快速发展阶段，预计到2015
年中国的旅游市场将扩展为
30亿人次，而一些旅游统计
数据都将可能翻番或者更
多。”由于国家宏观经济的快

速发展，居民消费升级使得旅
游经济持续发展，旅游酒店
行业的景气度将继续乐观。

在众多旅游酒店个股中
一般有两类上市公司，黄山
旅游、峨眉山 A等以景点为
主的上市公司，这类上市公
司由于其稀缺的旅游资源价

值将在人民币升值的情况下
得到重估的机会，华天酒店、

锦江股份以旅游服务为主的
这类上市公司，主要得益于

居民旅游业务量的提高和新
的盈利模式的推出。

操作上，建议投资者可
关注三类公司，首先可关注
那些旅游酒店行业中的龙头
企业，这些公司竞争优势明
显，持续发展能力强，可中长

线关注，如黄山旅游、锦江股
份等。其次关注那些具备题
材概念的，随着 2008年奥

运会的临近，又将迎来一个
旅游高潮，对酒店旅游业的
影响是不可估量的，可关注
首旅股份、中青旅等。最后，

投资者可关注那些有爆发式
增长预期的个股，统计数据
显示，6月西藏线的出团量
同比去年翻了两倍多，随着
西藏游的持续火爆，公司的

业绩有望出现大幅增长。
RSTUV
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菲达环保发力涨停带动
节能环保板块整体活跃，而来

自政府的大力推动和市场的
广泛需求正是节能环保市场
启动的契机，前景值得期待。

国务院总理温家宝 11

日主持召开国务院常务会
议，研究部署当前节能减排
和应对气候变化工作，讨论
并原则通过《中华人民共和
国科学技术进步法（修订草
案）》。目前我国已面临越来
越严重的环境污染问题，几
次重大环境污染事件的发生

已经给我们敲响了警钟，而
“十五”期间环保资金未到
位，减排目标未实现是一个
重要因素。中央政府已将节
能减排工作放在突出位置，
减排方面的资金投入和优惠
政策有望得到真正落实。国

家政府对节能减排工作的高
度重视，我国环保产业将面

临更好的政策和资金环境，
可以视之为长期利好。

来自平安证券的统计数
据显示，虽然我国环保投资
总量不大，但20多年来一直
持续大幅度增加。“十一五”
期间我国政府环保资金投入
约为 13750亿元，将比“十
五”期间增长 64%，使环保

投入达到 2010年同期 GDP
的1.5%以上。

操作上可重点关注工业
设备节能更新改造，建筑节
能、节油及石油替代，以及可

再生能源四大领域。“十一
五”期间，近 50%的资金将
投入城市环境基础设施，因
此工程建设和环保设备制造
行业将成为最具成长潜力的
子行业，而受益于电除尘器
行业景气的提升，脱硫行业

的业绩增长将成为必然。
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盈利预测与投资评级：
综合以上分析，我们预测公

司2007、2008、2009年的每
股收益分别达到0.47、0.57、

0.69元。公司前一交易日收
盘价为20.96元。目前2007
年、2008年、2009年动态
PE分别为44.5倍、36.8倍、
30.4倍，估值基本合理，初步
给予“增持”的评级和 25
元的目标价。 hk'(
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看好粉末冶金长期发
展：粉末冶金具有节材、节

能和低成本的优点，产品广
泛运用于轿车、摩托车、冰
箱、空调压缩机和家用电器
等行业。国内粉末冶金行业
十五期间年均产量增幅超
过 34%。预计未来仍将保
持比较高的速度增长。

估值情况：根据市场平
均每股盈利预测和目前股
价，公司 2007年和 2008
年的市盈率分别为35倍和
22倍，估值较低。)pqr

持仓品种 股票数量

股票市值（元） 资金余额（元）

104435

资产总额（元） 浮动盈亏

104435 4.44%

最新计划：挂单7.3元买入广深铁路（601333）。

持仓品种 股票数量

股票市值（元） 资金余额（元）

100000

资产总额（元） 浮动盈亏

100000 0

最新计划：持币观望一天，并关注云南铜业（000878）。
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{| ! 该公司发展前景看
好，建议逢低可以补仓。
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�：该股短期涨幅大，还有回
调压力，昨天封盘较多，且业
绩亏损，明日能出则出。
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目前该股股价受制于 10
天和 120天均线，从形态
上看，M 头成立，反弹出货
为好。
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�!该公司是国内重要的无烟

煤生产极地，是煤炭业较好公
司，目前公司存在集团上市预
期，随着今后大股东优质资
产的整合注入，公司业绩有
望得以提升，可以持有。
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股基本面良好，业绩优异，
近期在半年线遇到支撑后
低部逐步抬高，有震荡向上
的机会，中线继续看好可继
续持有。
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��!该公司拥有的期
货公司是国内第二家注册
资金超过 1亿元的期货公
司，随着股指期货公司的推
出临近，公司有望获得较好
收益，且公司同时拥有证

券、银行、信托等金融资产，
将产生较大投资收益。目前
该股短期走势有震荡筑底
预期。
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��：该股处于弱势整
理阶段，反弹力度不强，暂
时持有观望，有好的机会也
可以考虑换股操作。
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{|：该公司是武汉地
区三足鼎立的商业零售巨
头之一，未来进行全面资产
整合的可能性较大。公司在
地产方面还有着很大的价
值重估空间。在湖北黄金商
业圈还拥有多处物业，仅在

武汉黄金商业圈就拥有数
十万平方米的商业地产，估
算价值约20亿－30亿，价
值低估，建议持有。
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