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据最新统计，今年上半
年新发基金数 (不含“封转

开”基金)只有 24只，不足
去年上半年新发基金数量的
一半。同时，今年上半年小盘
基金总体表现优于大盘基
金。位列收益率前 20名的
基金规模均在 40亿份之
下，小盘基金上半年明显超

越大盘基金。
以德盛精选股票为例，

根据晨星最新排名，德盛精
选基金成立 1年半左右时
间，总回报率超过 300%，
即使在 2007年市场震荡环
境下，德盛精选基金仍然取

得 87.15%的总回报率，在
所有 121只股票型基金

中，持续位列第一梯队。在
今年 3月和 4月，德盛精

选基金获得银河评级五星、
晨星评级四星。值得一提的
是，德盛精选基金在表现出
色的同时，保持了及时为投
资人锁定收益的特点。成立
以来分红5次，每10份基金
累计分红高达 13.10元。德

盛精选股票基金已于 2007
年 7月 9日进行限量拆分。
拆分当日投资人以1元净值
申购本基金。为了基金日后
平稳投资运作和建仓的需
要，德盛精选基金本次拆分
限额 100亿元，并采用“末

日比例配售”的原则。
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因大比例分红，南方基
金旗下的两只基金昨日领涨

封闭式基金。昨日沪深基金
指 数 分 别 上 涨 1.47% 、

2.41%，两市基金成交额
27.01亿。

封闭式基金昨日全面翻
红，14只基金的涨幅超过
2%。其中南方基金管理有限
公司旗下的基金天元、基金
开元以及大成基金旗下基金

景福列封闭式基金涨幅前三
强，涨幅分别为5.61%、
4.20%、3.00%，尾盘各报
2.315元、2.628元、1.956元。

封闭式基金昨日翻红与

南方基金旗下封基集体大
派现有关。南方基金昨日公

告旗下管理的三只封闭式
基金———基金开元、基金天
元和基金隆元拟分别推出
每10份派4.2元、4元和1元
的大红包。

上证基金指数昨日以
3475.43点低开震荡上行，尾

盘收于3534.64点，涨幅
1.47%。深市方面，昨日基指
最终收报3474.28点，大涨
2.41%。沪深两市基金成交总
额27.01亿，连续两个交易日
出现下降。
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法兴股票衍生工具及
结构产品部董事区肇辉昨

日表示，内地宏观经济的增
长、充裕的资金以及上市公
司的盈利，均有利于内地股
市的发展，因此看好A股中
长线表现。同时，法国兴业
银行旗下的领先资产管理
公司将于7月23日推出领先

中国A股基金，预期规模约
为8000万美元。

区肇辉表示，从资金面

来说，内地资金过剩，而且存
款息率水平偏低，资金将持
续流入股票市场，而且内地
企业基本面逐步改善，盈利
及管理能力逐步提升，加上

预期内地经济继续维持逾
10%增长，因此，Ａ股市场中
长线将会持续上升。区肇辉预
计，人民币下半年尚有2％至
3％的升值空间，人民币兑美
元本年底将见6.8水平。

据区肇辉介绍，该基金
表现主要与中信标普50指
数挂钩，有约25%资产会投

资于红筹国企股的ETF产
品。截至今年5月底，中信标

普50指数的3个月、6个月及
1年 的 回 报 ， 分 别 为
45.03% 、112.27% 及
185.77%，均跑赢新华时富
A50指数同期表现。

;<=> MNO

!abcd

!"#$%&'()

ef?g2hijQkllmnop(^

昨日，国投瑞银瑞福进
取首日网上发行获超额认

购，资金额超过24亿上限，
于当日结束发售。继基金瑞
福之后，首家银行系创新基
金———工银瑞信红利股票基
金，也于今日起发售，目标募
集份额上限60亿。而首只创
新封闭基金大成优选股票型

证券投资基金也将于本月中
下旬拉开首发帷幕。

不仅仅是创新产品，日
前长城品牌优选开放式基金
也获批发行。据业内人士透
露，目前还有多只开放式基

金，正在排队等待审批。经
过一段时间的沉寂之后，基
金业又迎来了密集发行期。
此举将为处于宽幅震荡期
的A股市场注入数百亿的新
鲜血液。
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此番发行的瑞福进取份

额短短两天内便宣布售罄，
达到30亿规模上限，并获得
高达数倍的超额认购。“在
牛市的预期下，瑞福进取份
额体现了融资功能，另包含
看涨期权，上市之后极有可
能出现溢价。并且，作为国

内第一个此类产品，大家都

对它寄予了较高预期。”国
都证券分析师姚小军对本报

表示。
然而，同为瑞福分级基

金的瑞福优先份额发行却相
对遇冷。“这体现了当前投
资者较高的预期。2006年，
股票型开放式基金的平均收
益率超过了110％，这让很
多人对瑞福优先6.06％的基
准收益看不上眼。”银河证
券分析师王群航表示。
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与相对复杂的基金瑞福

不同，工银瑞信红利股票型
基金更像一个有一年封闭

期的开放式基金。一年后该
基金自动转为开放式基金。
并且，封闭期内基金股票仓
位可达100%。为了提高收
益分配水平，每年最多可分
红6次。
“目前，由于流动性管

理问题，哪怕是最激进的开
放式股票基金的仓位也不可
能超过95％，而工银瑞信红
利 的 仓 位 理 论 上 可 达
100％。假设牛市预期不变，
基金操作不出现错误，一年
的封闭期保证了管理者可以
较好地贯彻投资理念，那么

一年之后，该基金的收益率
极有可能好于目前世面上的

大多数传统基金产品。”王
群航表示。
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对于仍在4000点上下震
荡的A股市场而言，此轮发

行潮的最大意义在于，多
种创新产品将为市场注入
相当规模的稳定资金。传
统开放式基金助涨助跌的
局面，或将在某种程度上
得到抑制。

瑞福优先份额每年打

开一次，工银瑞信红利基金
的封闭期长达一年。而即将
发售的大成优先投资基金更
是作为2003年之后首只真正
意义上的创新型封闭式基
金，引人瞩目。但是，该基金
发行后，能否解决封闭式基

金高折价而导致的边缘化问
题，仍是个悬念。银河证券分
析师王群航表示，“救生艇”
条款的意义并不大，一方面
是触发的条款不容易达到；
另一方面，“封转开”也并不
是解决问题的办法，如果很

容易就“封转开”，封闭式基
金也难以发扬光大了。
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作为国内最早成立的三
家基金管理公司之一，根据

WIND数据显示，截至2007
年6月30日，华夏基金公司
管理的公募基金总资产净值
达到1301.55亿元，占国内公
募基金总资产的比例达到
7.24%，位居56家基金公司
首位。

作为国内最重要的机构
投资者，基金公司取得了长
足的发展，不仅管理资产迅
速增长，基金品种也极其丰
富，据了解华夏基金目前管
理着12只开放式基金、3只
封闭式基金、1只亚洲债券基

金和多个全国社保基金委托
投资组合，是国内管理基金
数目最多、品种最全的基金
公司之一。

与管理资产的庞大规模
相对应的是华夏基金公司的
强大的投研团队。目前，华夏

基金拥有业内规模最大的投
研团队，投研人员共55人，
平均投资年限7年，其中基金

经理14人。华夏基金实行投
资决策委员会领导下的投资

总监负责制，投资总监全面
负责投资、研究和交易工作，
严谨的投资流程和团队合作
保障了公司旗下基金整体的
突出业绩。

2007年上半年以来，华
夏基金公司旗下偏股型基金

平均复权净值增长率达到
69.59%，成为同等规模当
中，业绩表现最好的公司。来
自银河证券基金研究中心的
统计数据显示，截至7月9
日，华夏大盘精选基金今年
以 来 的 收 益 率 高 达

116.97%，位列偏股型基金
的榜首，华夏回报、华夏红
利、华夏平稳增长等基金也
同样名列前茅。

据统计，截至2007年6
月30日，该公司累计向投资
者分红超过194亿元，是业

内分红最多的基金公司之
一。其中，公司管理的第一只
封闭式基金———基金兴华自

1998年4月以来，累计净值
增长率高达757.57%；公司

管理的第一只“追求绝对回
报”的基金———华夏回报基
金自2003年9月成立以来，
累计分红36次，每份基金现
金分红1.6029元。真正体现
了公司 “为信任奉献回报”
的企业宗旨。

据中国证监会统计，截
至2004年底，基金资产净值
达到3246亿人民币。3年
来，这一数字目前已超过了
1.8万亿元。除了资产增值
产生的收益，大量投资者
通过购买基金分享到了牛

市成果。以华夏基金为例，
目前拥有400多万名个人
客户及包括全国社 保 基
金、中国人寿、平安保险在
内的数十家机构客户，管
理规模的不断壮大使得强
者恒强，为投资者提供了

参与证券市场的最为稳妥、
最为便捷的途径。
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近期一家私募性质的
投资机构国民信托推出的
一款专门进行证券市场低
风险套利的信托计划，总经

理曾海东接受记者采访时
透露，该公司去年以来就曾
利 用 ETF套 利 获 得 过
70％的低风险收益。曾海东
介绍，根据均衡原理，如果

两个组合在未来任何状态
下的现金流都完全相等，一
个组合在未来的任何时刻
都能够完全复制另一个组
合，则这两个组合的当前价
格一定相等；如果两个组合
的当前价格不相等，说明存

在着套利机会。ETF套利
是指当 ETF二级市场出现
折价/溢价时，套利者就可
以在 ETF一级市场、ETF
二级市场以及股票现货市
场之间进行简单的套利。
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益民基金管理公司今
日宣布，公司旗下益民创新
优势混合型证券投资基金
已正式成立。本次募集有效

认 购 总 户 数 为 232，420
户，本次募集的净认购额为
7，231，963，653.33元人民
币。益民基金管理公司已向
证监会办理完毕基金备案
手续，并于7月11日获证
监会确认，基金合同自该日

起正式生效。
该基金负责人介绍说，

近期大盘剧烈震荡的行情
提供了比较好的建仓机会，
该基金股票配置比例在
40%—90%间，理论上既可
减小净值波动风险，又可分

享股市上涨的收益。
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南方基金管理公司旗
下的南方多利中短期债券
投资基金将增加一级市场
申购新股功能，更名为“南

方多利增强债券型证券投
资基金”，这一转型有利增
加投资者的收益。

南方基金市场部有关

人士表示，申购新股相对于
二级市场买入股票风险要
小，当前新股申购的平均年
收益率也高于两年期债券
的利率。

据介绍，这是首例中短
债基金转型个案，它用于一
级市场新股申购的投资比

例将不超过基金资产的
２０％。
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