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近期，大盘回到 3563
点的位置后再度产生了强

劲的反弹，但上证指数在攻
击 3900点后始终无法站稳
该点，而反弹中放大的成交
量迅速萎缩，已经是今年以
来的“地量”水平。可以说，
A股市场目前这段行情就
如同一块鸡肋，食之无味、

弃之可惜，但靓丽中报背后
的投资机会还是值得关注。

自 5·30大盘从 4300

余点的高位下跌以来，经
过了两轮比较大的调整，
分别在 6月 5日和 7月 6
日创造 3404点和 3563点
的两个短期低点，调整幅
度在 20%左右，这比较符

合牛市中中期调整幅度在
15%-20%的特征。不过，

由于整体下跌幅度并不太
大，因此，其调整时间将会
比较漫长。

我们知道中期调整主要
有两种情况，分别为空间换
空间和时间换空间，目前的
调整属于时间换空间的概

率要大一些。从调整时间推
算，大概在 8月下旬左右，
如果有些意外事件发生，则
可能在 10月。目前成交量
的持续萎缩，已经非常明确
地指示：当前市场没有大的
行情产生、日开户数的持续

减少、港股连续 6日上涨、
QDII产品的不断问世、海归

蓝筹的扎堆上市等，这些资
金分流现象只是一个表象，

在一个暂时失去了赚钱效
应的市场里，资金自然会大
量地流出。市场从来都不缺
钱，当它恢复状态后增量资
金又会源源不断地进入，这
就是资本的天然逐利性。可
以说，目前的市场是一个牛

皮调整市，其操作难度明显
加大。

近期的牛皮市场里，投
资者应该多看少动，对一些
被错杀或持续看好品种，选
择时机做中长线战略性建
仓；对于中报要仔细察看，
重视主业增长公司。
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南京银行、宁波银行、蓉
胜超微和高金食品 4只新股

今日一起发行，同时，西部矿
业、东华科技2只新股上市交
易。这对目前成交日益低迷的
股市来说，不啻是一个重大的
考验。

据有关机构测算，按照四
家公司发行数量计算，若四家

新股按上限定价，网上融资金
额将达到 76.92亿元，而网下
部分则为38.24亿元。假设四
家个股平均中签率为 0.5%，
网下配售部分平均中签率为

1%，那么意味着网上冻结资
金将达到 15385亿元，网下

则将冻结 3824亿元，合计冻
结资金预计将达到 19209亿
元，这无疑将对市场的资金面
构成巨大的压力。

事实上，沪深大盘自 5·
30以来一直处于弱势，4000

点附近面临重重压力；而连日
A股开户数始终无法突破 10
万关口，新增入市资金明显减
少，导致两市成交一再萎缩。
种种迹象表明市场资金面有
所偏紧。 _ù; ú�
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美国次级抵押贷款问题
周二再次拖累美国股市，而香

港股市昨日也受到美股的影
响大幅下挫，结束了港股连续
六日创下新高的辉煌纪录。港

股市场昨日的抛售压力比较
明显，两大指数恒生指数与国
企指数均低开低走。国企指数

早盘一度跌逾 340点，随着
短线风险的释放，上午收盘逐

渐收窄跌幅，不过下午沽压重
现，国企指数跌 217点，或
1.65%，勉强守在 13000点关
口上方。恒生指数昨日也跌
278点，收报 22607点，跌幅
为1.22%。þÅÿ! "#$
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深圳证券交易所决定，对
今日上市的“东华科技”首日

交易采取三个风险严控措施。
具体而言，这三个措施包

括：一、当盘中换手率达到
80％时，将发布风险提示公
告；二、当盘中涨幅与开盘涨
幅之差首次达到 50％或－
50％时，将对其实施临时停
牌 15分钟；盘中涨幅与开盘
涨幅之差达到90％或－90％

时，将再次对其实施临时停
牌 15分钟；三、新增临时停

牌指标，当盘中涨幅与开盘
涨幅之差首次达到 150％时，
深交所将对其实施临时停牌
30分钟。

深交所有关部门负责人
昨日还表示，上述三项严控措
施适用于东华科技之后在中

小企业板上市的新股。
þÅÿ! 23*
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周三沪深两市大盘小幅
震荡整理，3800点关口再次

经受了考验，两市股指双双
收出小阳线；值得关注的是，
两市合计成交仅1015亿元，
创下近阶段的地量水平。

截至收盘，上证综指报

3865.72点，上涨12.70点，涨
幅 0.33%； 深 证 成 指 报
12785.67点，上涨103.63点，
涨幅0.82%，覆盖两市的沪深
300指数报3789.87点，上涨
14.25点，涨幅0.38%。

由于热点分散且持续性

差，市场成交低迷，显示观
望气氛浓厚。从收市时的情

况看，两市个股普遍有所企
稳，涨跌个股比例约为3：1，
但没有明显的板块特征。

权重指标股方面分化明

显，工商银行、中国银行等
银行股依然保持强势，但中
国石化、长江电力等品种却
低调整理。权重指标股难以
形成合力是造成大盘反弹
步履蹒跚的一个重要原因。

针对后市，主流机构的

态度相对谨慎。一种观点认

为，由于成交萎缩，市场上攻
并没有得到成交量的支持，

由于本轮反弹受制于中短等
多重均线的压制，力度已明
显减弱，市场回落蓄势可能
性较大，在操作上建议暂时
保持观望态度，可以对金融、
地产等优质个股进行逢低关
注。当然也有一些机构的观

点认为，从成交大幅萎缩的
状况看，市场的杀跌动能已
经得到较充分的释放，市场
见阶段性底部的概率大增。
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证监会发审委将于7月
16日审核南京石油化工股

份有限公司、烟台氨纶股份
有限公司、浙江报喜鸟服饰
股份有限公司和江苏常铝铝
业股份有限公司首发事宜。

南京石化拟发行 2700
万股，公司主要从事炼油助
剂、油品添加剂、合成材料

催化剂及助剂的研发、生产
和销售。烟台氨纶拟发行
3200万股，报喜鸟拟发行
2400万股，常铝铝业拟发
行4250万股。
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继前一交易日突破
"#$%关口之后!人民币汇率
中间价 &&日又一鼓作气突

破 "'$(关口! 以 "'$"&) 创
下 )**"年以来新纪录"

按照汇改当时 ('&& 的

汇率计算!汇改以来人民币
累 计 升 值 幅 度 已 超 过
"'&+"
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