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在国内股市“缓涨暴跌”
的大背景下，一些饱受煎熬的
投资者开始“调转船头”，把
目光重新瞄上了银行的高收

益理财品种———打新股理财。
近日，中信银行发售一支全新

的理财产品———“中信理财
之新股支支打计划 1号”，作
为业内的独创模式，该产品
将活期储蓄与打新股相结
合，即投资者认缴的款项仍
分散留在各自的账户上，在
没有新股申购时，投资者可

自行支配账户；当有新股申
购时，管理方进行一次性划
拨，集中客户资金，利用大资
金优势进行新股申购。在产
品运作期内，除新股申购扣
款日之外，投资者可随时办
理追加、减少参与金额。
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最新出炉的统计数据显
示，今年第二季度，国内基金

规模呈现出稳步增长的势头，
净申购规模达1800亿份。同
时，投资者盲目认购，追捧新
发基金及“快进快出”等非理

性投资现象均发生明显转变，
基金业正朝着更为健康的方
向发展。截至今年6月底，基
金规模为12399.96亿份，而年
初时为6220.67亿份，增长了
近一倍。在基金份额规模快速

增长的同时，基金净值也保持
了良好的增长态势。截至6月

底，基金净值达17994.17亿
元，比年初时翻了一番。

相比一季度基金增长的
“大起大落”，二季度增速则

趋于稳定。数据显示，今年
4、5、6三个月，基金规模分
别环比增长了10%、18%和
14%，增幅虽比起1月份时的
29.4%明显放缓，但却更趋
稳定。 ./01 =>
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昨日，国投瑞银瑞福进
取首日网下发行获超额认

购，情势火爆。据国投瑞银透
露，此番6亿的发行规模在
首日便吸引了两至三倍的超
额认购资金，国投瑞银不得
不紧急公告提前结束网下募
集。根据发行方案，瑞福进取

于昨日开始网下首发，单笔
最低认购金额为 1000万，
发售规模上限为 6亿份。7
月11日起，瑞福进取将开始
网上发售，规模上限为24亿
份，单笔认购金额须为 1000

份或其整数倍。
“虽然不是很火爆，但

绝对没有想像中的不好。我

们应该承认，目前的市场已
走过半天发完 100亿的冲
动期。但可以肯定提前结束
募集已无悬念。”国投瑞银
市场部人士对本报表示。另
据透露，昨日某保险机构一
举购买了几千万的瑞福优先

份额。面对首只创新型基金
产品，机构投资者似乎比散
户显示出了更大的热情。

KL01 MN

OPQ"#RSTUVW'(

据中信证券最新公布
的测算数据显示，截至上周

五，125只开放式基金总体
仓位呈现下降趋势，其平均
仓位为 75.6%，相对两周前
持仓比例下降 3.8%，净变
动 -2.7%。

数据显示，其中股票型
基金平均持仓比例为78.1%，

相对两周前持仓比例变动
-3.8%，净变动-2.7%；偏股
型混合基金平均持股比例为
76.6%，相对两周前持仓比例

变动-1.8%，净变动-0.7%；
配置型混合基金平均持股比

例62.5%，相对两周前持仓比
例变动-6.5%，净变动-5.
2%；股票型指数基金平均持
股比例90.8%，相对两周前持
仓比例变动-2.5%，净变动
-1.9%。从具体基金来看，
125只开放式基金中，54只基

金显示主动减仓5%以上，20
只基金主动增仓超过5%，仓
位变化5%以内的基金共有
51只。 XY
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国泰基金近日发布公告
称，为了帮助投资者了解基

金、提高风险意识、树立正确
的基金理财观念，并推动基
金投资者教育活动的深入开
展，公司将自2007年7月 9
日起向公司现有开户注册的
投资者赠送由该公司编辑出
版的基金投资专业书籍———

《投基有道———基金投资
158问》。

该书是国泰基金多年来
投资者教育工作的总结和升
华，不仅介绍了基金的基础
知识和投资基金的一般步
骤，还重点介绍了投资者怎

样挑选适合自己的基金、怎
样建立基金投资组合、如何

把握基金的申购和赎回时
机、怎样全面认识高净值基
金、老基金、大规模基金和怎
样投资封闭式基金等实用性
很强的投资实务。

据了解，本次赠书限量
30万本，投资者只需通过国

泰基金网站（www.gtfund.
com）或国泰基金客户服务
热 线 （4008-888-688或
021-33134688） 对联系地
址的有效性进行确认后，即
可获得赠书。
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益民基金管理有限公司
今日发布公告，旗下益民红利
成长基金将于7月16日正式
拆分。拆分当日，该基金单位

净值将降为1元。投资人可以
通过华夏银行、邮政储蓄、深
发展和指定券商营业部等网
点及益民基金直销中心进行
申购。该基金表示，自份额拆
分公告之日到拆分日前，乃至
拆分日起的两周内，基金资产

将控制在40亿元以内。当预
计规模将超过此限制时，益民
基金将于次日公告提前结束
申购。 ./01 k>l
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近日，记者从多个渠道
获悉，中国证监会拟在近期

批准多家新的股票型基金
发行，筹资总规模约300亿
元人民币。

交银施罗德董事长谢

红兵向记者表示，公司早在
今年3月份就有发行新基金
的打算，相关申请一直等待
证监会的批文。一旦证监会
的批文下发，公司会在半个
月之内组织新基金的发行工
作。谢红兵还透露，交银施

罗德即将发行的新基金规模
在120亿至150亿份之间。

刚成立不久的金元比联
基金管理公司在近期也将推
出其第一只保本基金产
品———宝石动力保本混合型
基金。金元比联基金公司总

经理易强告诉记者，这只新
基金发行的上限为50亿份。
这次金元比联即将发行的保
本基金和其他保本基金相
比，有着自己更为鲜明的特
点，就是在股票仓位配置上，
最多时可能会超过50%，而

在保本的比例上则是100%
的保本。

中邮创业负责与媒体联
系的李洁女士则向记者表
示，中邮创业早在去年底就
向证监会上交了发行新基金
的申请，目前也在等待证监
会的批文。李洁还表示，中邮
创业即将发行的新基金的规

模尚不确定，还需要观察市
场的具体情况和其他新发基
金的表现。

从某种意义上来讲，控
制新基金发行速度是调控
股市资金面的一个有效措
施。当股票市场投资过于火
爆的时候，通过放缓或暂停

新基金的发行以减少资金
流入，起到平抑市场的作
用；反之，当市场低迷或出
现大幅下挫的时候，也可通
过增加新基金供给来增强
市场信心，平稳股价。正如
银河证券首席基金分析师

胡立峰近日所说，“大量新
基金获批发行已经传递出
明确的政策信号。”stu
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震荡不断加剧的行情，
正在令市场下半年走势变

得扑朔迷离。值得注意的
是，从近期各家基金公司陆
续发布的下半年投资策略
报告来看，尽管基金对下半
年市场走势以及部分行业
的看法出现了一些分歧，但
各家公司对于金融行业的

看好却达到高度一致。
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“在市场整体估值合理

的情况下，判断市场走势是
很困难的，有效的办法是不
断寻找估值洼地”，光大保
德信基金策略报告认为。无
疑，具有资源优势和成长性
的金融行业成为基金要寻
找的估值洼地。

东吴基金采用行业轮动
识别模型，从行业成长和估
值水平两个维度前瞻把握下
半年市场行业投资机会。模
型定量分析结果显示，目前
同时满足“行业利润增长率
高于市场整体利润增长

率”、“估值水平低于 A股
市场平均 PE”两个条件的
行业有两个，一个是造纸包
装，另外一个就是金融业。

工银瑞信基金策略报告
显示，目前绝对估值较低的

行业包括银行、造纸、钢铁、
有色和煤炭，同时，银行业也

是目前 PEG（市盈增长比
率）小于1的几个行业之一。
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除了估值上的相对优势

之外，金融行业自身的成长
性也值得关注。天治基金策
略报告认为，银行在中间业
务收入高速增长、不良贷款
率下降、资产减值准备计提
需求下降的背景下业绩将持
续增长。证券行业受益于资
本市场的火爆，未来股指期

货、融资融券、备兑权证等创
新工具推出等利好，仍将呈
现爆发性增长的局面。

光大保德信基金在报告
中表示，我们必须关注银行
业正在发生的变化，并制定

相应的投资策略。随着企业
承兑汇票和直接融资的兴
起，银行业面临存款短期化
和贷款中长期化的趋势。从
收入构成角度看，银行的非
息差收入将持续增长，表外
业务将成为银行竞争力的

体现，银行的主要客户将转
向中小企业。从上述角度
看，具有创新能力的中小银
行的投资价值更加明显。

另外，在一个通货膨胀

上升周期，保险业则是受益
最大的行业，因为最初几年

签署保单在未来几年的实
际支付成本会降低。随着中
产阶层的不断壮大，中国保
险业的发展空间巨大。
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受益于人民币升值概念

是金融业被基金长期以来
看好的主要因素。天治基金
认为，在人民币升值、流动
性过剩的大背景下，银行地
产类公司是海外热钱的首
选，因此银行、地产、酒店、
百货等资产类和有色、煤

炭、旅游等资源类公司在当
前的经济环境下受益较大。
天治基金表示，在央行提高
人民币升值浮动区间后，人
民币升值步伐加速，银行证
券地产等升值受益板块公
司值得长期看好。

光大保德信基金表示，在
经济高速增长和人民币对美
元升值的经济环境下，银行业
具有长期战略投资价值。由于
银行存贷结构的变化，加息
对银行的利润并不会构成
负面影响。此外，在新的税

收制度下，银行将减少营业
税支出并可以将员工成本税
前列支。 ./01 ���
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经过 5个多月的暂停申
购期，交银施罗德精选基金终

于恢复申购。交银施罗德基
金管理公司今日发布的公告
显示，从 7月 16日起，投资
者可以在建行、农行、交行、
上海银行、广发银行及各大
券商机构网点买到交银施罗
德精选基金。

统计显示，截至2007年
6月，交银施罗德精选成立至
今的净值增长率已经超过
290％，二季度的净值增长率
更是达到35.50%，比一季度
业绩提高将近一倍。随着中报
业绩公布的临近，市场投机及

垃圾股炒作气氛迅速退潮，股
市出现较大幅的结构性震荡
调整，价值投资重新扬眉吐
气，一直固守价值投资理念的
交银精选基金也实现了净值
的较快上升。同时晨星对其最
近一年的业绩波动幅度和风

险评级均为“低”。
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记者昨日从长城基金
管理公司获悉，该公司旗下

长城品牌优选基金获批发
行，将于近日通过建行等销
售渠道发售。该基金是国内
首只专注于投资品牌企业
的成长型开放式股票基金，
主要投资具有优势品牌并
有成长空间的上市公司，追

求基金资产的长期增值。
长城品牌优选基金拟

任基金经理为具有 14年证

券从业经验的杨毅平，目前
任长城基金首席策略分析
师、长城安心回报基金经理。

据悉，在 2006年银河
证券股票投资管理能力综
合评价中，长城基金名列前
茅，旗下各基金业绩表现优
良，被誉为“齐头并进”型

基金公司。
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