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周二市场呈现横盘调整
的格局，虽然金融股走势强

劲，但盘中个股跌多涨少，
显示上档压力较为沉重。不
过短线股指反弹动力并未
散失。
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本周又将进入宏观数据

披露的敏感时期，6月贸易
顺差和 CPI等市场关注的
重磅数据都将陆续出台。6
月 CPI有可能上破 4%，引
发加息和取消利息税猜想
再起。在市场感受到CPI增
速将引发紧缩性调控政策

的压力的同时，央行同业拆
借规则作出重大调整，券商
等拆借资金不得用于炒股，
加上存款向股市大搬家速
度放缓，都对短线市场心理
造成负面影响。

市场对宏观调控预期一

直在强化，反映在盘面上大
盘走势一波三折。考虑到市
场对政策预期存在分歧，机
构根据各自模型测算的 6
月 CPI同比涨幅多在 3.5%
－4%，其中申银万国预测
CPI涨幅达到4.1%。不过6

月份 CPI一旦低于市场预
期，将大大降低因通胀而加
息的可能性，而利息税更可
能成为优先选择。加上调整
利率的宏观货币政策是针
对整个经济全局，而非针对

股市，因此对市场的实质性
影响有限。

前期一系列的利空政策
使市场信心备受打击，然而
就在股指跌至前期的颈线
位时，政策面出台了有关国
有股限速减持等利好，股指
开始反弹。政策面的意图很
明显，希望市场能在一个区

间内平稳运行，过热与暴跌
都是政策面所不愿看到的。
对于市场而言，在认清了政
策意图之后，盲目的恐慌和
盲目的乐观情绪都会使操
作失误。
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周二虽然大部分绩差股

都表现疲软，但受中报业绩
大幅预增影响，以招商银行
和中信证券为首的金融股
表现出色。今年以来，虽然
央行已五次提高存款准备
金率和两次加息，市场担心
银行业绩因此受到负面影

响。不过由于存款活期化和
贷款中长期化趋势明显，进
一步扩大银行的利差和存
贷比，支撑了各家银行的业
绩。加上企业所得税法将于
8月1日正式施行，内外资
企业所得税税率统一为

25%，银行股面临着业绩增
长的推动力。金融股上半年
业绩有不俗的增长，这有利
于拓展金融股的上升空间。

考虑到宁波银行和南京银
行本周招股，对整个板块也

有一定的刺激作用。金融股
作为权重指标股将起到稳
定大盘的作用。
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市场周二在 60日均线

前的整固走势是正常的，也
有利于后市继续反弹。周二
深综指跌幅超过 2%，深成
指跌幅也超过 1%，不过深
综指和深成指并未封闭周
一的上跳缺口，强势调整态
势明显，显示短线市场反弹

并未结束。由于上证综指上
档 60日、30日和 18日短
中期均线在 3950点附近形
成反压，市场关前蓄势横盘
调整后，短线仍有冲击上述
压力位的动力。

不过量能不足始终困扰

着市场，毕竟只有持续放
量，才能有效突破上档压
力。目前沪市近千亿元的日
交易量依然较低，缺乏新资
金介入，大盘在目前点位难
以结束中期调整和产生新
的主升浪。考虑到前期市场

快速下跌对投资人心理的
影响难以快速消除，虽然在
本周四新股申购冻结资金
前，多头会组织进一步的反
弹，但上档压力重重，反弹
结束后仍会出现震荡回调。
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尽管上周行情上下震荡
剧烈，但这丝毫没有动摇机

构的信心。数据显示，机构
在上周仍然在不断加仓。

对于许多中小投资者来
说，上周是惊心动魄的一
周，指数惊险不断。周二、周
四曾连续大跌，但周五一根
长阳又挽回了不少失地。不

过，在机构眼中，行情的震
荡似乎并不能阻挡他们买
股的信心。上证所Topview
（赢富）数据显示，上周基
金买入96.4亿，卖出了46.8
亿，净买入 49.6亿，基金仍
在加仓。

有业绩支撑的白马股仍

然是机构最爱。指南针财富
雷达版显示，基金和券商持

仓超过 5%的有 379家，其
中持有比例上升的有 263
家；其中基金增仓最显著的
是国电南自、赛马实业、中国
远洋、南方航空、包头铝业。

具体而言，截至上周
末，国电南自基金持仓达到

30%，上周基金买入了1.99
亿元，卖出了248万元，资金
净流入明显；中国远洋基金
总持仓近48%，上周基金买
入了6.9亿元，卖出了 2.17
亿元，净买入4.73亿元；南

方航空基金总持仓 48%，上
周基金买入9.4亿元，卖出

1.19亿元，净买入 8.21亿
元；包头铝业截至上周末基

金总持仓 10%，上周基金买
入 2.58亿元，卖出了 0.61
亿元，净买入1.97亿元。

分行业来看，以基金、
券商为代表的机构投资者
上周对医药板块、银行板
块、房地产板块增持较为明

显。这些板块本周以来也成
为市场的持续热点。

而在上周基金持有比率
下降排行榜中，扬农化工、桂
冠电力、上柴股份、雷鸣科
化、友谊股份位居前五位。
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在近日大盘企稳回升
的气氛下，两市新增 A股

开户数略有回暖。上周五和
本周一的这一数据连续两
日回升，本周一，沪深两市
新增 A股开户数达到 8.4
万户，上周五为 9.9万户，

相比 7月 5日这一数据最
低跌至6.3万户略有回升。

截至本周一，沪深两市

投资者新增开户总数为12.6
万户，其中新开 A股账户
9.4万户。截至本周一，沪深

两市账户总数达到10768.27
万户。 ÏÅßÑ à�á

°â ! "Pã,

ä�åæ 昨日，香港股市在中资银
行股的带动下持续往日的强

势，恒生指数与国企指数收
市连续第六日创下历史新
高。恒生指数全日收市升 68
点，收报22885点，大市成交
额达 1089亿港元，单日成交
额再度创下历史纪录。国企

指数全日升 196点，收报
13221点，全日成交扩大至
360亿港元。

进入7月，香港股市依然
延续着6月中下旬的疯狂，期
间不但丝毫没有受到内地市
场下跌的影响，甚至走出了一

波非常独立的上涨行情。由于
7月2日为香港公众假日，因

此香港股市 7月以来只有六
个交易日，而在这六个交易日
中，恒指与国企指数每天都在
刷新历史新高，同时也一直保
持较高的交易量。

据统计，国企指数本月来
由 12001点一路上扬至昨日

的 13221点，期间累计大幅
上扬 1220点，涨幅为 10%。
恒指本月也由 21772点上扬
至 22885点，共涨 1113点，
累计涨幅达5%。
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中1000股新股大约多少
资金？据申万证券研究所的一

份报告显示，至少需要 210
万元。而尽管一级市场新股认
购“门槛”节节攀升，但是无
风险的“打新”收益依然诱
人：上半年网上新股认购年化
收益在 8.4%至 10.7%之间，

而网下认购年化收益则更高，
超过了50%。

这份报告显示，今年上半
年 A股市场一共发行了 43
只新股，而在去年下半年这一
数据则为63家，环比下降三
成。就在新股发行节奏放缓的

同时，转战一级市场的新股认
购资金却有增无减，导致了新

股中签率快速下降。统计显
示，2007年上半年网上新股
认购中签率由 2006年的
0.53%下降至 0.33%，下降幅
度达到了38%。分市场来看，
沪市平均中签 1000股所需
资金约 210万元，而深市平

均中签 500股所需资金则要
达到445万元。

报告预测，随着下半年新
股供应速度上升，网上新股申
购获得的年化收益率将有所提
升，达到12%。ÏÅßÑ �ì
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昨日，中金公司、光大证
券、华泰证券、西部证券 4家

创新券商和信泰证券在银行
间市场公布了未经审计的半
年度经营数据，从而拉开了创
新券商半年报披露的序幕。

上半年，光大证券、华泰
证券、西部证券的净利润分别
达到 21.04亿元、17.34亿元

和 7.60亿元，而中金公司由
于经纪业务收入的增幅远低
于行业平均水平，当期实现净
利润 4.61亿元，在四创新券
商中排名最后，与信泰证券的
4.51亿元大致相当。

2007年上半年，随着证券

市场行情的火爆，券商经纪业
务收入出现了突飞猛进的增
长。统计显示，1至6月，沪深
市场股票、基金、权证的总成交
额约为27.77万亿元，较去年
同期增长了476％，为去年全
年水平的2.47倍。在这种情况

下，绝大部分券商的股票交易
手续费收入也都出现了爆发式

增长，从而为利润增长打下了
坚实的基础。光大证券当期实
现手续费收入 16.47亿元，同
比增长432％；华泰证券实现
手续费收入29.57亿元，同比
增长506％；长江证券实现手
续费收入11.83亿元，同比增

长472％；西部证券实现手续
费收入 7.82亿元，同比增长
756％，较去年全年增长了
260％。而中金公司当期实现手
续费收入5.76亿元，同比仅增
长191％，较去年全年增长了
15％，远低于市场平均水平。

上半年股市的上涨也让
券商们的自营业务获益不菲。
光大证券实现自营证券差价
收入12.61亿元，西部证券实
现差价收入5.48亿元，华泰证
券实现差价收入3.29亿元。
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