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昨天一根大阳线将前天
的阴线全部吞没，形成了典

型的看涨 K线组合，而且成
交量开始放大，沪市金额逼
近千亿元，表明前期观望的
资金进行大面积的抄底进
场，对于后市，我们认为，虽
然市场处于中期调整，但是
在长期上升趋势的惯性、牛

市背景不变的环境下，多方
仍将不断进行抵抗和反击，
也就是说，中期调整的过程
是复杂多变的，不是简单的
下跌，也不是简单的上涨就
能完成的。

,-./012)3

从目前形势来看，中期

走势还没有被破坏，虽然上
方多条均线形成死叉具有
压力，但市场中的多方仍存
在相当强大的动力，这种多
方动力来自于多个方面，一
是长达两年上升趋势的惯
性是非常强大的，不会轻易

改变；二是牛市的氛围和投
资者的信心，长达两年的牛
市给投资者带来了丰厚的
利润，在思维上形成了典型
的多头思维，对后市的信心
也不会在短期内消除；三是
目前处于牛市的中期调整，

那么几乎所有的关键技术
点位，多方都不会轻易放弃

抵抗，都会与空方进行激烈
的争夺。因此，综合以上方

面，中期调整是不会一蹴而
就，是复杂多变的。

45+67(89:

从 5月 30日下跌跳水

以后，成交量就不断萎缩，从
5月 30日当天 2755亿元，
一路下滑，跌破2000亿元，
跌破1000亿元，直至本周三
只有区区的737亿元，也就
是说，在短短的 26个交易
日，沪市金额大幅萎缩了

2000亿元，这种现象说明，
随着市场的不断震荡调整，
尤其是个股的惨烈下跌，相
当多的投资者采取了观望
策略，还有相当多的投资者
处于被套的格局，也采取了
等待观望的策略，但另一方

面，也说明了抛售筹码在周
三已达到了阶段性的衰竭
阶段，而在没有更多的抛售
筹码出局的市场中，指数就
不会出现持续性的下跌，因
此，在周四大跌 200点之
后，空方已是跌无可跌，终

于引发了周五的爆炸性的
报复性大阳反攻，而且从个
股的走势来看，相当多的个
股达到了涨停，活跃度也有
所增加，表明市场信心正在
不断恢复，我们认为，周五

的探底上扬的空间和持续有
多大，最重要的因素就是成

交量的变化，如果下周成交
金额能稳定在千亿元之上，
那么，沪指冲击 4000点的
概率很大，如继续萎缩，甚
至低于 940亿元那么本次
反弹的空间将极为有限。
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综合以上的分析，作为

投资者，面对中期调整的复
杂和多变，就要采取正确的
操作策略，才能规避其中的
风险，才能获取稳定的收
益。我们认为，投资者要采
取短中线相结合的操作，对
于超跌反弹品种，必须采取

短线思维，而对于强势品
种，坚定信心中长线可以一
路持有；同时，整个仓位也
要控制在合理水平，中线仓
位可控制在 50%附近，短线
仓位不能超过 30%，另外也
要留下一定的现金，只有这
样才能从容不迫地面对市

场；而在具体操作中，在关
键的技术点位进行大胆的

逢低吸纳是投资者的最佳
选择，一般超跌个股在半年
线甚至年线附近，都是较好
的时机，而强势个股在 60
日以及 90日均线附近是吸
纳的时机。 @ABC

012345666789: !;<=
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大盘周内冲至 3900点
受阻后，出现加速下滑，在周

三、周四创出3月上旬以来
单日最低成交金额的情况
下，却跌至 3600点附近，周
四更创出6月5日以来的单
日最大跌幅，并形成下跌跳
空缺口，周五探至 3560点
附近出现大幅回升，收复了

周四的失地、并回补了部分
缺口，创出1月16日以来的
单日最大升幅。

和前一次6月5日大盘

在长阴线之后出现回升走
势相比，7月 6日的回升起
点位置较为接近，均为 3500
点附近，阳线实体长度也较
为类似，但成交金额则出现
了显著的差异。6月 5日沪
深两市日成交金额为 2800

亿元以上，而 7月 6日的成
交金额还不到 1500亿元，
因此后势难以出现类似 6

月 5日之后的连续升势。7
月 4日、5日极度缩量下的

大幅下跌，说明 7月 6日的
上涨仅是技术性反弹，并非
主动性买盘所推动。日K线
虽然收出长阳，但收至 5日
均线下方，10日和 60日均
线的交汇处在 3900点附近
形成阻力位。周K线收出带

长上下影线的阴十字星，成
交金额比前一周缩减三成
多，下降至 3月上旬 2900
点附近的成交水平。3600点
附近的 20周均线呈现出一
定的支撑力度，但 3950点
附近的 5周均线则形成压

力。下周初大盘在上行无量
后仍会选择向下运行，下周
四的一日四股将吸引资金积
极参与申购，注定了反弹将
会夭折的命运，但跌势不会
过于迅猛。
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(1)昨日暖风反映了管理
层不希望股市剧烈波动，但也

不是认可现在大盘的底部。主
力反手做多可理解为波段性

的先反抽，反弹几日再下。当
然这里的格局也反映了未来
的底部已不远，原因有二：

a.进二退一的格局本身
反映了大盘相对还是在强势

中，成交量萎缩只是观望心
态，而非中长线买家已失去
信心。

b.政策面对股市支持的
态度没根本性的变化，相信
不少政策也非全针对股市，

只是希望避免发生大的资产
泡沫。

(2)波浪上 4-3-2提前

开展，下周将运行 12-16个
小时，波浪上昨日的底就是
小 E的走完将运行反弹浪，
这次反弹提早，同时周期会

比以前几次反弹的周期要
长，因为是子浪的反弹而非
小结构的反弹，所以短线可

继续看多。
(3)这里反弹级别会比较

大，深圳的波浪判断已经在
走 4-2，深圳的浪的反弹级
别更大，具体等下周一突破

12500点一带就可判断是走
4-2。

(4)反弹高度深圳可支持
反弹到 14500点一带，上证

在3910一带。
(5)未来底部的构成笔者

一直认为是下楔型破 3400
点诱空的大四浪调整形态，.

中期建仓还需等待。
(6)仓位周一加到30%。
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在今年三季度，A股市
场应以整理和箱体震荡为

基调，如果市场在三季度
进行了充分的调整，那么
后期市场的走势会更理
想。而三季度的市场走势，
股价结构的调整以何种方
式来完成是最重要的。目
前来看，业绩相对较差的

低价股品种股价的跌幅已
经很大，其调整基本到位；
相对而言，股价一直高高
在上的绩优股品种在后期
的走势中有很大的不确定
性。半数左右的低价股跌
幅已经超过了 50%，有的

品种甚至已经跌去了三分

之二，这些品种的低价位
优势在后期会逐步呈现出

来。因此，在目前的股指位
置，投资者不应轻易扔掉
手中下跌幅度较大的廉价
筹码。

在牛市的市场环境中，
个股在短期内大幅下跌
50%，这种现象很不正常，

有一种矫枉过正的意味，后
期个股的走势会有明显的
分化，其中一些受大盘或板
块因素影响而被错杀，同时
基本面良好的股票，有望成
为后期震荡市中的强势品
种，而在目前调整的位置恰

好是买入此类股票的良机。

某些品种近期已跌破拟增
发价格，短线应有较好的上

涨机会。例如常山股份
(000158)，公司今年 5月
29日公告通过了定向增发
不超过 7300万股的议案，
募资净额将不会超过58334
万元。公告称发行价将不低
于本次董事会决议公告日
前 20个交易日收盘价算术

平均值的90％，其公告日之
前 20个交易日股价的算术

平均值为9.21元，则其所对
应的折扣价为8.53元。而该
股的最新收盘价仅7.52元，
远低于其拟定向增发价。
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