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“5·30”因消息面的影响
突然暴跌，引起毫无防备的普

通投资者一片哗然，当时曾有
人说，只要行情再上一次
4300点，然后再跌下来，投资
者就不会再哗然了。现在看来
果真如此。

现在，绝大多数投资者基
本上已经认识并认同大盘进
入阶段性的中级调整，目前
的调整进入到哪一阶段？可
参照调整行情 “三部曲”的
惯例———上升势头结束转入
调整后，首先是投机性绩差

股的“雪崩”；经过反弹后再
下跌的则是恐慌效应引发的
价高优质股补跌；最后阶段
将是“黎明前的黑暗”时期
权重指标股的打压。应该说，
目前高价优质股的普遍性补
跌和权重股的刻意打压还没

看到，所以，距调整整体结束
还有待时日。

从主观意愿上来说，股市
中人都希望大盘早日结束调
整，再度踏上上涨牛途。但从
理智上来说，对2年多上涨行
情的调整不能苛求 1、2个月

就能结束。况且，由于市场能
给予和能承受的调整空间并
不大，这就更需要行情以时间
来换取调整的空间。因此，在
大的构架上行情依然是区域
性震荡，3563点二度探底的
反弹依然处于这个框架区域

之内，其中的可操作性机会集
中于超跌反弹和错杀股归位
的局部性行情。&'(!)*"
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本周五在成交量萎缩
后再度放大的情况下大盘

强劲地反弹，但沪市日成交
量仍然在 1000亿元下方，
后市能否持续放量是一个
值得关注的问题。本周5个
交易日日成交皆在千亿元
以下，其中原委值得探究。

对于各路庄家而言，印

花税率调高导致的交易费
用大增使他们的炒作面临
困境。内行人都知道，股价
打上去要对倒，股价打下来

要对倒，炒作的股票要吸引
市场更要对倒放量。如今交

易费用大增，只有将股价大
幅推升并吸引买盘跟风，才
能转移炒作的成本。但近来
市场过于低迷，将股价拉上
去难上加难，于是众多庄家
只能坐等炒作的时机。

对于众多短线客而言，

印花税率的大幅提高让他
们难以“长袖善舞”。他们
中的多数人本来就是寻求
在每个来回中赚个几角甚

至几分钱，如今交易费用大
幅提高，使操作的成功率大

打折扣。
本周周一、周二成交量

刚缩至千亿下方时，大盘还
分别上涨了 15点和 63点。
但随着周三中石化和银行
股板块出现补跌性抛盘时，
软弱的承接盘只能节节败

退，以至于当天拉出 83点
阴线，周四大盘大跌 200
点，但成交量却由上一天的
737亿元放大至 756亿元，

周五成交量再度放大至942
亿元后，大盘终于大幅反

弹。由此可见，成交量是股
市赖以生存的“粮草”。

周五的股市在成交量放
大的情况下出现了强劲反
弹，而大盘要持续上涨又需
要不断放大的成交量，从短
期看，大盘重新放量也许不

是什么大问题，但联想到股
市“交通费”是如此的昂贵，
长此以往，沪深股市到底能
扛多久则令人担忧。456

大盘在艰难地寻底，这
已是近期行情的主基调，寻

底是件很痛苦的事，痛苦的
并非是指数，而是人们账面
上的市值一再缩水。市场的
底部在哪儿，实际上谁都回
答不了，就像前一阵子寻顶
那样，身在顶部不知顶，同
样道理，如今也是身在底部

不知底，真正的底部是要到
日后走出底部之时才会恍
然大悟。

当然，任何事物都有

两面性，股票的风险是涨
出来的，机会是跌出来

的，在市场疯狂的时候大
家要冷静一点，而在如今
大家恐慌的时候也应该乐
观一点。

寻底的过程实际上是
夯实股价的过程，从 4312
点到目前的调整，大盘也就

下调了14%左右，但相当一
批个股调整的幅度已经达
到了30%，个别的调整幅度
深达50%，市场机会难道不

就在里面了吗？从日前开始
进入上市公司中报公布的

高潮，个股行情将围绕着中
报展开，从目前上市公司的
信息披露看，预盈的公司占
了相当大的比例，可以这样
说，今年的中报是沪深股市
有史以来增长最快、业绩最
好的，因此，过分看空后市

是不明智的。
这波牛市行情到目前

为止只走了 2年，也就是说
从 998点的历史低点到现

在花了 2年时间，今年的年
开盘为 2728点，仅仅半年

时间就走到了 4300多点。
如今尽管大盘还在寻底，但
周五的大阳收复了 160多
点，很明显，市场的底部抬
高了，投资者的平均持股成
本也抬高了，尽管底部在哪
儿还需经过市场的检验，但

有一点是肯定的，与以往任
何时候比，市场的底部已经
更上一层楼了，夯实了股
价，后市会更好。 789
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