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“原来打算买辆 QQ
的，现在啥都买不了了。”

昨天，黄小姐有些郁闷。
黄小姐对“价值投资”

一直不在意，专选有重组概

念的垃圾股进行投资。年初

的时候，这些垃圾股确实让
黄小姐赚了一把。很快，投入

的5万就变成了12万。但让
她想不到的是，在“5·30”大
跌之后，这些垃圾股连续跌
停，不断创出新低，账户上的

资金也从盈利7万变成盈利
1万。眼看本钱都快不保了，

黄小姐有些犹豫，不知道该
不该卖？“不卖怕继续跌，卖
了又不甘心，真难呀！”
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“一天时间我账上就
少了三万三。”昨天，股民
夏小姐在接受记者采访时

称，去年自己炒股赚的几万
块钱全部“还”了回去，昨天
的大跌已经让她亏本了。
“我可以给你看看我的

账户。”夏小姐在电脑上给
记者打开了自己的账单。

“你看，航天科技，我的第一
大重仓股，我买了2万股，跌
停，一天亏了1.56万元；汕
电力，跌停，我手上有7000
股，一天亏了5880元；张江

高科，跌了8.91%，一天亏了
1.232万。”夏小姐说，自己一

天就亏了三万三千八百元。
“真受不了了，如果

能解套，我真要远离股市
了，买点基金算了。”夏小
姐说。

“说真的，我已经不敢
再看股票了，我今天亏了 1

万多块钱，我现在总共已经
亏了4万多块钱了。”股民
孙小姐昨天很无奈地告诉
记者，经过连续几次大跌之
后，自己离解套遥遥无期，
只好做长线投资了。
“5·30大跌之前，我还

盈利的，那时候觉得炒股赚
钱特轻松。所以就在前段时

间拿出了家里的全部积蓄杀
进股市，没想到一下子就套
住了。”

孙小姐买了一只钢铁、
一只化工、一只商业股，这

段时间连续下跌，孙小姐到处
问人，要不要割肉。“现在我

已经不想割了，损失太大了，
我一年的收入都跌没了。”

说到昨天的情况，孙小
姐心痛不已，“指数现在还

有 3600点，可我的股票早
跌到3500点以下了。我觉
得解套需要很长时间，不
指望了，只能当做长线投

资了。”

王先生是一位久经沙
场的职业投资人，他持有的

华芳纺织等几只股票今年
都出现了爆发性的增长，而
他的个人资金也已经高达
上千万。在“5·30”之前，
他已经敏锐地判断出市场
会有调整，于是开始减仓；

大跌之后，他又趁反弹将剩
下的股票全部抛出。

卖空股票后，王先生还
是时刻关注股票和盘面的情
况。随着大盘深度调整，很多
个股的跌幅都高达 50%
~60%，他觉得机会来了，于
是在 6块多的价位买入 20

万股新农开发，但没想到一
买就被套，几天时间就让王

先生损失了近20万。
“没想到调整的幅度

这么大”，王先生说，虽然
暂时被套住了，但后市还
是有机会的，他不会急于
割肉。
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就像市场的连续上升孕
育市场极大的风险一样，连

续的市场暴跌同样孕育着市
场的机会。

市场的机会往往在投资
者失望时产生。历史上的例
子不少，1996年的年底行情
以及去年六七月间的大跌都
是市场的风险与机会此消彼
长的辩证法的实例。

此轮下跌，可以称之为
结构性的中期调整。因为，有
一半的股票的跌幅可能会在
30%、甚至 50%以上。从一
轮行情的起承转合来看，基
本上已经到位。也就是说，大

跌之后，市场的机会将渐渐
向我们显示出来。
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按照皮球理论，当皮球

落地后其反弹的高度有二分
之一或三分之一的高度，对
于高位入市的投资者来说，
回到原来的高度是不可及

的；但是对于底部接球的投
资者来说，30%到 50%的回

弹高度还是有的。这些超跌
的个股既有所谓的绩优，也

有前期暴跌的三线股、ST股
票，甚至还有业绩预增股。大
跌中，也一定有错杀的个股。

在证券市场中，业绩加
上成长永远是市场的主题。
很多股票在跌去一定的幅度
之后，都会有一个回补的动

作。在大跌之后，我们总能发
现一些强势的个股，有望在
未来的反弹行情中，给投资
者带来惊喜。

�����q�~��

无论宏观经济面出现怎

样的变化，具有防御性资产
的个股将迎来一轮机会。我
们发现，在一周以来的行情
中，酿酒食品板块的走势要
远远好过大盘，比如业绩大
幅度增长的古井贡酒，皇台
酒业；还有其他一些具有防

御性的个股比如上海家化，
索芙特等等。

防御性的资产不仅仅只
有上述板块。除了酿酒食品
之外，交通，供水，供电，旅游
酒店等都是此类板块中的行
业类别。

从上市公司半年报的表

现看，从工业经济的数据表
现看，今年的形势还是十分
看好。因此，我们就没有必要
对股市前景担忧。
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