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作为证券市场人气指
标的新增 A股开户数本周

以来连续降低。中登公司的
统计数据显示，本周一至周
三，连续 3日新增 A股开
户数低于10万户。

数据显示，新增A股开
户数在本周一跌破10万户
之后，继续下滑。本周二，沪

深两市新增 A股开户数跌
至7.99万户，本周三跌至7
万户。 ÈÅÉÊ ËÌÍ
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昨日大盘急跌，能否引
来反弹在市场分析人士中

存在较大分歧。
昨天的下跌具有下跌速

度加快、大盘蓝筹股加入了
杀跌行列的明显特点，广州
万隆成长投资顾问群由此
认为昨天有最后一跌的迹
象，这种下跌是比较容易引

发大盘的反弹的。由于目前
还是大牛市里，不少投资者
对后市还抱有希望。所以，
反弹的幅度未必很低。

益邦投资凌代斌则指出
市场的风险孕育市场的机
会。就像市场的连续上升孕

育市场极大的风险一样，市
场的机会往往在投资者失

望甚至绝望时产生，历史上
这样的例子不少，要把握好
超跌股和半年报预增个股
的机会。

渤海投资秦洪有不同的
看法，由于蓝筹股加盟到空方
阵营，意味着大盘的调整力度

将超过前一轮的跌幅，即上证
指数具有考验前期3400点关
口的可能性。

短期调整仍将延续，武
汉新兰德余凯的观点其实
有相当多的认同者。近期场
内资金面的状况已经从前

期的极度充裕开始转向了
较为紧张，近期持续萎缩的

成交量就是明证。在赚钱效
应荡然无存的背景下，进一
步抑制了资金的涌入，而随
着红筹股陆续回归 A股市
场IPO，短期资金面的压力
则会有增无减，因此大盘的
调整仍将延续。

虽然短线看空，余凯仍
要提醒投资者，A股市场进
入阶段性休整，但并不意味
牛市已经结束，一段时间的
修复性走势更有利于市场

的长期发展。
ÈÅÉÊ àá�
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自 6月份以来，A股与
H股的走势可谓是冰火两

重天，H股升势凌厉，而 A
股则一直持续弱势。由于期
间 H股累积涨幅几乎全线
超越 A股，使得 A股对 H
股平均溢价明显下降，同时
有 4只股份的 H股价格超
越A股。

受 QDII措施逐步开放
的刺激，香港股市自 6月份
中旬以来屡创新高。昨日恒
生指数与 H股指数再度刷
新历史新高，H股指数昨日

升 104点，收报 12578点，
恒指全日升 34点，收报

22252点。
截至昨日，自 6月份以

来 H 股 指 数 累 计 上 扬
17%，而上证指数则呈下跌
趋势。

据统计，以昨日的收盘
价计算，45只 A+H股的平

均 A/H股溢价率为 70%，
而前一交易日为 80%，同
时也明显低于 5月底的
120%平均溢价率。截至昨
日，共有 4只股份的 H股

价格超越 A股，宁沪高速
A/H股溢价为 -3.93%，马

钢股份为 -0.47%，海螺水
泥为 -2.65%，招商银行为

-1.78%。
摩根大通昨日发表的研

究报告称，随着内地公司的
基本面持续向好，QDII的进
一步扩大，以及更多的H股

及红筹股回归A股，中资股
将会受到市场的青睐，而中
资股的上扬也有利于收窄
A股与H股间的差价。
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国金证券对下半年的市场
行情仍然保持谨慎乐观态度。

国金证券认为，宏观经济的快
速稳健增长、上市公司业绩的
超预期释放、人民币升值进程
的加快等因素都将继续夯实
市场的牛市基础，但是来自政
策面的紧缩信号可能继续会对

市场发展形成扰动，市场仍将
在震荡中保持向上态势，上证

综指的核心波动区间可能在
3500点至4800点，考虑到牛
市环境下市场情绪的波动，其
波动的下限区间在3300点至
3500点，上限在 4800点至
5200点。 ÈÅÉÊ êë

证监会公布的 《合格境
内机构投资者境外证券投资

管理试行办法》 昨日正式实
行，多家券商在接受记者采访
时表示，对 QDII的准备进入
临战状态，正在进行相关报审
工作，一旦机会合适就尽快推

出相关产品。
据了解，符合条件的券商

都已经进入了紧锣密鼓的备

战中。券商认为该业务意义
重大，将开启券商新的利润

增长点。
“开展 QDII业务，对提

升券商资产管理能力，资产管
理业务做强做大，具有重要意
义，同时也能为证券公司提供
新的利润增长点。”招商证券
资产管理部负责人张郁平表
示说。 ÈÅìÊ Ë�Í
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个人投资者对于股市行情
的主导，在5月份达到了顶峰。

深圳证券交易所最新发
布的专项统计显示，5月份深
市交易量完全为个人投资者
所占据。全部23个一级行业
中有 16个行业，个人投资者
的成交占比超过9成。同时，
新股民在当月的换手率也急

剧增加，达到了老股民的近
两倍。

当月深市交易状况的最

大特点是，新股民投身股市
的积极性突然增加。在当月

深圳市场接近 2万亿元的成
交金额中，新股民（开户时间

不足 3个月的投资者） 占据
了十分之一的成交量。这个
比例相较前一个月提升了 2
个百分点。

不过，新股民的持有热情
相当短暂，交易所开户持股数
据显示，尽管全年深市新开户

超过 1100万户，但截至 5月
末，年内持有股票的账户仅增
加了 250万户，有近八成账
户没有长期持有股票。
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