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昨天由富国基金主办
的“价值之路”理财报告

会来到南京。来自富国基
金的高层和基金经理对
“4000点的高位投资者应
如何看待价值投资”进行
了深入解析。
“我现在每天都要接

到很多电话，给我推荐股

票，说哪只股一天能有一
个涨停板，一年至少涨十
几倍。我从来不相信这样
的神话。”富国旗下汉兴证
券投资基金基金经理许达
昨日给投资者打了个形象
的比方。

“比如去买老母鸡，有
一只健康的天天下蛋的老
母鸡，还有一只平时不怎么

下蛋，但卖鸡的人跟你说很
快它就要下一颗金蛋而且

马上这只鸡就要卖到 100
元了，你买哪只呢？”许达
称，对于投资者而言就应该
选择前者，进行长期的价值
投资。而听消息、炒概念的
趋势投资是要不得的。

富国基金公司副总谢

卫称，现在牛市里不赚钱的
股民比比皆是，关键是方法
不对，他认为现在股民就应
该坚持价值投资理念，学一
学巴菲特的投资方法。
“我们从巴菲特的投

资组合中，可以分析出他

选的股票是相对分散和集
中的，他一共投资了 39只
股票，但前 6大重仓股占

了71%的比重，其次长期
持有，很多股票是持有 20

年~30年，此外，没有高科
技股，因为他不碰他不懂
的股票。而且谨慎增持和
减持。”谢卫称，巴菲特的
投资核心就是长线投资 +
忽略市场。

而他给投资者也提供

了 A股市场的一个数据：
2006年共有 241个交易
日，全年涨幅为130%，但
如果错失了涨幅最大的20
天，那么收益将下降到
29%。“所以在牛市中不要
去担心市场的短期下跌，

千万不要主动放走涨幅最
大的20天。”
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当上证指数从4300点
暴跌并一路滑落时，不止

一次被业内人士问到：如
何看待国内股市的后市发
展？很多基金投资者关注
的则是，现在还能投资基
金吗？

其实，我的看法始终
没变。现阶段A股的走势

和上世纪80年代后期的中
国台湾股市很相似，所以
类似 “2·27”“5·30”这

类的大跌，都是牛市震荡
走高过程中的正常现象，
是应有的市场调整。长期
而言，牛市的格局不会改
变，指数今年内若在3000
点至5000点之间震荡，都
是健康的。

先前的大跌，确实可
以让狂热的投资者体会
到，股票不会只涨不跌、只
赚不赔，所以，当市场逐步
攀高时，就应提高风险意
识，并采取相应的对策。投
资基金时，也要注意规避

风险的操作策略，不可只
追捧会随着股市大涨的股
票型基金。在高位时，投资
者也该注意配置那些不会
随着股市大跌的非股票型
基金，并以基金组合的方
式进行理性、科学的投资。

在成熟的基金投资市
场里，这只是相当平常的
基金投资策略，也就是以
不同性质的股票型基金、
债券型基金或货币市场基
金构成一个基金组合，如
此一来，无论股市如何变

动，投资者都可以获取相
对较高的投资回报，减少

损失。
美国拥有全球最大的

基金市场，和国内的基金
大多数是股票型基金比起
来，美国的股票型基金资产
规 模 只 占 总 规 模 的
57.53%，债券型基金和货
币市场基金占了36.25%，

这表明美国投资者善用风
险较低的非股票型基金来
建构自己的投资组合，聪
明地投资基金。再来看看
中国台湾的情形。截至今
年4月，中国台湾地区基金
投 资 股 市 的 规 模 只 占

12.51%，投资债券及货币
市场的基金资产规模却占
了51.36%。

如果再看看中国台湾
地区股市行情最近20年来
的变动，也可看出风险升高

与固定收益型基金的关联。
中国台湾地区的股价加权
指数在1986年时不到1000
点，却在3年多的短时间内
一路攀升到1990年2月的
12682点高点，然后在8个
月间下跌到2000多点，

1990年年底再站上4000
点，以后曾两次再出现万点
行情，近期则在8200点上
下起伏。

从理财的角度来看，
无论哪里的投资者，都不
能孤注一掷只投资一种投

资商品，专业的理财规划
常提到的一个资产配置原
则是：一个人投资在股票

相关投资的比重应参考这
样的公式：100－年龄=投
资股票相关投资的比重百
分比。例如，25岁的人可以
将75%的资产投资于股票
或股票型基金；45岁的投
资者只能以55%的资产投
资股票相关商品，其余资
产应配置现金、债券或债

券型基金；到了65岁，就应
侧重固定收益型的投资，
只能有35%的资金可投资
到股票相关投资。因为年
龄越大，承担风险的能力
越弱，相当现实的是，万一
碰上股市大跌，从赔钱到

回本所需要的时间，对年
龄大的人可能会是不利的
因素。但这并不表示年纪
轻就可倾其所有，将所有
资金都投注到股票相关投
资，还应注意资金的用途，
以及何时会用到钱。

随着中国经济持续维
持高增长，股市不断走高
必然可期，但在行情升时
高风险也会伴随而来，这
时应搭配低风险的投资产
品，做好投资组合选择。以
基金投资来说，参考成熟

市场的操作策略，区分资
金用途，衡量自身可承担
风险的能力，对照市场风
险的高低，适当地将股票
型基金、债券型基金、货币
型基金做组合搭配，才能
立于不败之地，成为快乐

的基民。
-./012345
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经证监会批准，万家和谐
基金预计将于7月中旬实施拆

分。万家基金表示，早在去年
底，万家基金就把 2007年的
投资主题定义为“成长性”，并
明确给出医疗改革、环保、铁路
等7个主要投资方向。选择此
时拆分，其目的在于扩大资产

规模的同时，抓住市场短期深
幅波动所带来的建仓良机。

针对目前市场调整，万家
基金指出，本轮牛市国外是从
2003年开始的，无论是道琼斯
指数还是中国香港恒生指数，

均在不断创出新高。即使要见
顶的话，也是它们先见顶。我国

股市 2005年启动，与其他国
家比较，我国中西部地区还没
有充分发展，工业化、城市化进
程还没有完成，将来发展潜力
还很大。因此，我们这一轮牛市
即使不说是刚开始的话也只能
算走了一小段，后面的路还很

长。当然在很长的牛市中，一定
会出现几次大的波动，世界上
所有的牛市都一样，我们也不
会例外。
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国内首只分级型基金将于
2007年7月9日正式开始募集，

通过基金收益分配的安排，将
基金份额分成预期收益与风险
不同的两个级别，即瑞福优先
和瑞福进取。本次发行将分三
个部分进行。

第一部分为瑞福优先（认
购代码为121007）的发售。发

售期自2007年7月9日至7月20
日，发售机构为工行及国投瑞
银直销中心，募集份额上限为
30亿份；第二部分为瑞福进取

（认购代码为150001）的网下
发售，发售期自2007年7月10

日至7月20日，发售的单笔最
低认购份额为1000万份，发售
规模上限为6亿份；第三部分为
瑞 福 进 取 （ 认 购 代 码 为
150001）的网上发售，2007年

7月11日起开始瑞福进取的网
上发售，网上发售规模上限为
24亿份，网上发售的办理机构
为具有基金代销资格的深圳证
券交易所会员单位 。
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现代都市里生活着这样一
群人，她们过着外表光鲜实际却

危机四伏的生活，她们整日为工
作奔波忙碌，却无暇顾及理财。我
们通常将其称之为“白骨精”（白
领、骨干、精英），白骨精只需要现
学三招就可以轻松变“财女”。

工资卡理财卡自由转换：可
在银行开立一个“零存整取”

账户或选择一只风险适中的投
资基金做“定期定额”投资，每
月至少投入工资收入的 20%，
强制自己储蓄；去网上基金超

市挑基金：如果为了理财而去
银行排队估计勾不起 “白骨
精”们多大的兴趣，如今方便

了，丽人们可以利用网络开通
理财账户，足不出户就可实现
工作理财两不误；看准基金申
购费率优惠：像近期交行的网
上基金超市就在举行费率优惠
活动，凡是从 6月 27日起通
过交通银行的网上银行购买中

信经典配置、中信红利精选基
金的投资者都可以享受到低至
0.6%的费率优惠。 \]^
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lO3456! 给大家算
一笔简单的小账，如买一期定

投，每月投资 1000元来计算
18年后的收益，晚一个月投
资，18年后就少赚了5560元，

晚两个月投资的话，就少赚了
上万元！相对于其他投资工具

来说，基金定投本来就因为长
期的平均投资而降低了风险，
日前工行正联合 15家基金公
司推出 27只绩优基金的定期
定额投资优惠活动。股神巴菲
特曾说过，永远不要去预测股
市。显然一味地等待市场低点

只会越来越错失收益。建议基
金定投无需一等再等，晚一天
投资相对损失就会增加，因此
基金定投的最佳时间就是现
在。 mn
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深交所的 LOF基金再添
新兵，巨田资源优选从今天开
始，正式在深交所上市流通。
LOF最大的优点就是交易更

加灵活方便，只要有深圳股东
账户就可像做股票一样自由
买卖LOF基金。目前的开基
在申购到赎回的过程中，收到
赎回款的最长时间为 T+7
日，而LOF允许开基在交易
所内交易，这使得开基就像封
基一样可实现T+1交易。

截至6月29日该基金今年
以来的收益率为81.36％，近一
年以来的收益率达131.25%，
在近期晨星排名中一直位列
前茅。 &'() tuv
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国泰金鹏蓝筹价值基金
日前正式实施成立以来的第
四次分红，在分红除息后净值
将降至1元附近。投资者可通

过中行、建行、北京银行、招行
等代销机构，以接近新基金的
价格，购买这只业绩优秀的老
基金，也可通过国泰基金网以

优惠费率申购。
该基金是一只混合型基

金，股票资产的投资比例占
35%~95%。其股票资产采取

“核心-卫星”投资策略。其
中“核心”股票至少占到基金
股票资产的 80%，主要为新
华富时蓝筹价值 100指数所
包含的成份股以及备选成份
股，以分享蓝筹价值股持续稳

定的业绩增长。同时，采取精
选个股、积极主动的卫星投资
策略，投资于具有良好成长性
的个股，力争获得更高的超额
市场收益。 |.}
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如今，开放式基金、银行
理财产品与券商、信托产品作
为百姓理财的主要工具鼎足
而立。随着股指上扬，以股票

型基金为代表的高风险、高收
益产品一度发行火爆。但在短
期涨幅过大之后，伴随着股市
震荡，基金净值也出现了大幅
波动，而银行理财产品由于其
收益的稳定性，获得了投资者
的青睐。例如“中信理财”系

列产品，截至 2007年 5月
底，中信银行仅今年销售的人
民币理财产品就高达 345.01
亿元，不仅远远超过了 2006
年全年的销售额，在同业竞争
中也位居前列。其中在今年年
初发行的中信理财之 “新股

计划 1号”销售量更是达到
了创纪录的 118亿元，成为
当时理财市场中最大的亮点。
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