
中国登记结算公司的
统计数据显示，本周一，作

为证券市场人气指标的新
增 A股开户数跌破 10万
户，而在今年 5月份，每日
新增 A股开户数曾多日保
持在30万户以上，市场人

气明显走弱。中国登记结算
公司的统计数据显示，本周

一，沪深两市投资者新增开
户总数为 13.6万户。截至

本周一，沪深两市账户总数
达到10719.18万户。
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就市场走势而言，自 6
月初股指最低探至 3400点

反弹以后，目前上指再回到
了前期高点附近。从七月份
市场走势分析，笔者认为，股
指目前上行空间非常有限，
前期高点 4335点会对股指
上行构成反压。综合各方面
因素分析，预计七月股指走

势为先抑后扬，维持高位箱
型震荡整理，其中，上证综指
将 在 七 月 份 考 验 半 年 线
3300点的支撑。具体言之，
预计七月初股指会延续震荡
探底走势，预计在 3500点及

半年线 3300点附近股指会
得到有效支撑，全月维持箱
型整理的可能性较大。
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第一、从估值角度考虑，

虽然两市经过前期大幅下跌

之后，市盈率水平得到一定
程度降低，但两市综合市盈

率水平仍处于全球最高水
平，在A股市场国际化接轨
步伐加快影响下，股指目前
位置上行空间相对有限。

第二、从板块运行角度

判断，在前期市场大幅下跌
过程中，一些绩差股跌幅巨
大，虽然这些绩差股在 6月
初市场反弹行情中有所反
弹，但其中线下跌趋势基本
确立，一些绩差股反弹之后
的再次下跌，在一定程度上

预示绩差股调整行情仍未
结束。

第三、从政策面来看，近
期政策面利空因素对市场影
响不可小视。海外红筹股回
归、QDII铺开、发行特别国
债组建外汇投资公司等政策

面消息，在一定程度上会影

响A股市场七月走势。
第四、鉴于贸易顺差、A

股走势、人民币汇率三者之
间的关系，虽然五月份贸易
顺差再次超过了 200亿，但
从目前的市场环境来看，管
理层已对虚假贸易顺差所
引发的证券市场投机行为
提高了警惕，加强投机资金

入境监管力度正在加强。鉴
于外资在此轮行情演绎中扮
演了重要角色，预计对外资
入境监管力度的加强对未来
市场运行会产生较大影响。

第五、就宏观经济运行
状况而言，为了抑制过热的

宏观经济，在可预见的一段
时间内，加息等调控组合拳
的推出势在必然，其对市场
影响不言而喻。

第六、从扩容角度分析，
七月份市场将迎来小非解禁

高潮，其对市场形成的扩容
压力不容小视。
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鉴于上述分析，我们认

为，七月份投资主题是：坚决
规避绩差股，关注低市盈率
绩优股，中报成长股及中小
企业板块。具体而言，可采取
以下投资策略：

1.本着国际化的原则，建

议关注市盈率低于 20倍的
蓝筹股，以此作为规避市场
调整风险的主打品种。

2.考虑 QDII影响，建议

规避 A股相对于 H股存在
较高溢价的上市公司，规避
绩差股价值回归风险。

3.从行业和板块角度判

断，建议七月份关注煤炭、高
速、机场、港口水务、饮食、中
小企业板。:;<= >?@
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恒生与国企股指数昨日
再接再厉，同步创出历史新

高。受外围股市的提振，两大
指数昨日大幅高开，早盘表现
反复，不过午后受 A股反弹
的刺激，大幅飙升。恒生指数
全日收市升 378.41点，收报
22151.14点。国企指数收市
升405点，收报12406.39点。

从昨日的盘面来看，中资
股可以说是全面开花，其中石

油、金属、煤炭与金融股成为
市场资金追捧的对象，同时也
是领涨国企指数的主力军。受
国际油价走高的刺激，中石油
涨4.51%，为国企指数贡献约
81点的升幅。
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周二沪深大盘继续缩量
反弹，上证综指盘中冲击
3900点关口，指标股轮番护

盘，对指数产生较大的拉动
作用。

截至收盘，上证综指报
3899.72点，上涨 63.43点，
涨幅1.65%，收复了60日均
线；深证成指报 12761.06
点，上涨 285.90点；覆盖两

市 的 沪 深 300指 数 报
3832.23点，上涨 74.57点，
涨幅1.98%。两市合计成交
为 1330亿元，较上一交易
日基本持平。

早间上证指数跳空高
开，10点过后，在金融股的

带动下，上证综指最高上摸
3900.72点。但由于宝钢股
份、中国联通、长江电力等权
重股并不配合，大盘随后出
现震荡下滑。午盘回补了早
盘缺口后，银行股、保险股再
度出现主力护盘动作，股指
也逐步回升。

板块方面，有色金属表
现不俗，中金黄金、山东黄
金、中孚实业、云南铜业、包
头铝业等品种均告涨停。机
构的研究报告认为，有色金

属板块的整体崛起，一则与
中国铝业吸收合并包头铝业

的消息刺激有关，二则因为
中报即将开始披露，多数有
色金属股上半年经营业绩仍
相当出色，按照目前股价其
估值优势较为突出。总体来
看，两市涨幅达 10%的品种
达 41只，多为超跌反弹个

股；同时跌幅达 10%的品种
依然有 7只，多数 ST品种
仍封跌停。

尽管指数表现较为强
劲，但由于做多量能萎缩，表
明指数的上涨主要由权重指
标股拉动，多数投资者仍持

观望态度。值得指出的是，A
股新增开户数方面，自6月
18日以来也呈现出逐步下
降的态势，同时，新增基金开
户数也逐步降低。新增A股
开户数以及新增基金开户数
量的下降表明场外资金入市

的意愿正在降低。
针对后市，部分机构的

观点认为，大盘在 4000点
附近有较大压力，操作上适
当控制仓位，关注中报业绩
较佳的个股机会。
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一直被QFII高持的金融
行业在 5月份遭到了多家基

金的一致减持。
由上海证券报和理柏中

国共同推出的最新一期 QFII
中国 A股基金月度报告显
示，QFII中国 A股基金的整
体仓位在 2007年 5月份并
未发生太大变动，大部分基金

保持满仓状态。

但在具体的股票品种选
择上，多数基金已经出现大规
模的变化。日兴黄河基金的基
金经理在报告中就称：提升业

绩良好的机械及航运造船股
的比重，减持受金融紧缩政策
影响的银行股的操作思路。在
具体投资上面，更多机构把重
心开始集中到房地产和装备
制造股身上。 !çê$ "P
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中国人民银行货币政策
委员会日前在北京召开 2007

年第二季度例会。会议认为，
应继续实施稳健的货币政策，
稳中适度从紧，进一步提高货
币政策的预见性、科学性和有
效性。进一步加强货币政策与
财政、产业、外贸、金融监管等

政策的协调配合。
会议认为，央行密切监测

经济、金融运行态势，综合运
用各种货币政策工具，加强流
动性管理，稳步推进利率市场
化改革，增强人民币汇率弹
性。总体来看当前金融运行平
稳。 !çê$ &¾' ('
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据国家统计局预计! 今年
上半年全国固定资产投资增

速持续走高 ! 预计将达到
"#!左右"其中房地产投资增
长尤为突出" 投资过热!将可
能使经济增长由目前的偏快
转向过热! 不利于国家宏观
调控目标的实现! 也不利于
国民经济的持续稳定发展"

国家统计局发布的统计显

示!今年 $%&月!全国城镇固定
资产投资达 '"()&亿元! 同比
增长 "&*+,"投资增长主要来自
于高耗能产业以及房地产业"

在城镇固定资产投资较
快增长的同时!消费#出口和
工业生产也出现较快增长!说

明我国经济已经处于高位运
行状态" 有分析认为!投资增
长过快主要有两方面的原因!

一是居民收入增长滞后于经

济增长!导致投资与消费的比
例关系日趋不平衡$二是一些

地方政府片面追求 -./!造成
自下而上的投资过热"

为了有效防止固定资产
投资反弹!防止经济增长由偏
快转向过热!国家已经开始采
取一系列调控措施"

金融部门除了发挥信贷

窗口指导作用外!还对投资资
金来源进行控制"国家发展和
改革委员会日前发出紧急通
知!要求严把钢铁#电解铝#铜
冶炼#铁合金#电石#焦炭#水
泥#煤炭#电力等产能过剩行
业!特别是新上高耗能项目投

资关"严禁投资新建或改扩建
违反国家产业政策#行业准入
条件和缺乏能源#资源支撑条
件及环境容量不允许的高耗
能项目"
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