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上海证券交易所昨日在其外
部网站公布了 2007年上市公司

半年报预约披露时间表，东安动
力半年报将于 2007年 7月 7日
率先披露。

根据预约情况来看，此后的
7月 12日将有三家公司披露半
年报，分别是北大荒、金晶科技和
迪马股份。沪市首家 ST公司半

年报将在 7月 18日披露，披露
公司是ST雄震。和以往一样，半
年报披露高峰仍然集中在8月中

下旬。 /%01 23
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沪深新增 A股开户数再创
近期新低，本周三新增 A股开户

数跌至11.5万户。
中登公司的统计数据显示，

本周三，沪深两市投资者新增开
户总数为15.9万户，其中新开 A
股账户 11.5万户 ，B股 账 户
1107户，基金账户 42782户。截
至本周三，沪深两市账户总数达

到10676.32万户。
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昨天，国资委发布了今年
1-5月份424户国有重点企业生

产经营状况。统计结果显示，5月
末，国有重点企业资产总额突破
16万亿。前5月424户国有重点

企业实现营业收入 47337.7亿
元，增长 20.4％，增速比上年同
期和一季度分别提高 1.9和 3.1
个百分点，同时建材、有色、冶金、
煤炭和化工等能源及基础工业行

业营业收入增长较快，增速均在
29％以上。

统计显示，随着整体运行质
量不断提高，国有重点企业盈利
能力进一步增强，营业收入利润
率和成本费用利润率均创年内新
高。 /%01 MNO
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周二、周三多方的缩量
抵抗反弹，抵挡不住周四空

方的一番猛烈轰炸。昨天沪
深两市大盘双双缩量深挫，
上证综指和深证成指跌幅
分别高达 4.03%和 5.16%，
沪市 4000点大关再次跌
破，同时，两市跌停的个股
多达近 400只，表明投资

者心态极其脆弱，恐慌气氛
在市场弥漫。

盘面显示，沪市昨日
略微跳空高开，盘中一度
收复 4100点大关，但好景
不长，午后抛盘加大指数

节 节 下 滑 ， 最 终 以
3914.20点收盘，下跌

164.40 点 ， 跌 幅 达
4.03%。深证成指收盘报
12882.18 点 ， 下 跌
701.52点，跌幅 5.16%。
覆盖两市的沪深 300指
数报 3858.52点，跌幅
4.5%。

总体观察，个股的杀
跌状况相当惨烈。昨天两
市跌停的个股多达近
400只，不少品种累计跌
幅巨大。据统计，截至昨
天收盘，近四成 A股已

跌破 6月初上一个低点，
近一个月来跌幅超过 50%

的个股接近50家。分析人
士指出，在目前牛市震荡
行情中，短短一个月内竟
然出现如此多个股的阶段
性跌幅超过 50%，说明市
场中确实有部分存量资金
在套现离场。由于不少绩

差股在年初以来的行情中
最大涨幅都翻倍不止，随
着短线资金抽逃更可能加
速其股价的价值回归，对
大盘形成的压力还将陆续
体现。

从当前来看，制约行情
的不利因素包括：6月份以

来 A股新增开户数连续走
低，而在6月初一批新基金
集中发行后，近期新基金发
行再次断档，相反在大盘调
整趋势形成之后包括“大小

非”的减持、开放式基金的
赎回压力等潜在的利空因
素也会逐步体现；此外，宏
观政策面的不确定性导致
更多投资者保持观望，两市
成交量的持续萎缩也表明
投资者的心态越来越谨慎。
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近期大盘调整过程中
个股分化明显，一部分品种

连续创出新低，指数并未创
新低，但许多题材股、绩差
股股价已从高位下跌了
50%左右，而一部分以机构
重仓的品种仍然保持着较
好的抗跌性或顽强的做多
冲动，但目前有分化趋势；

从品种反映出的市场惨烈
与平稳、分歧来看，目前 A
股市场机构时代的特征更
加明显。
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目前 A股市场的品种

调整反映市场各方对后
市的重大分歧，但同以往

中国 A股市场调整过程
中，大部分股票均会重挫
相比，基金持仓的部分品
种可谓较为稳定，周四大
盘重挫过程中，基金重仓
品种长江电力还创出了
历史新高，同那些近期许

多跌幅超过 50%的题材
股、绩差股相比，明显反

映出机构资金在品种与
市场中的影响力。至
2007年6月，基金总规模
已达 8110亿份左右，笔

者预计基金资产净值已
突破10000亿元，如果加
上券商、QFII、社保基金、
保险资金等机构资金，可

以说机构时代奠定了强势
品种在市场大幅重挫过程

中的抗跌性，机构资金实力
已达到相当规模。中信证
券、中国平安、驰宏锌锗、贵
州茅台、沪东重机等不仅在
上涨过程中能表现出强势，
在市场众多品种下跌惨烈
的过程中能够跑赢大盘，如

果没有机构资金的关注，其
如此表现是不可能的，这也
反映出目前中国 A股市场
机构时代的鲜明特征。
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在机构队伍扩大到一

定程度之后，而股指也在一
个历史高位区，估值分歧就

会加大，机构分歧一定会随
之而来。近期A股市场基金
净值表现出明显的分化，就

表明机构对市场中长期市场
判断分歧加重。

机构重仓股部分品种也
出现放量创近期新低的信

号，也是机构差异化分歧的
体现。今后A股市场不可能
出现机构只赚不赔的循环，

基金投资也不可能是“保险
箱”，未来随着行情的大幅调
整或重拾升势，部分机构收
益差异将会明显地体现出

来，而一旦股指期货出台，相
信机构亏损与大幅度提升业
绩的公司将出现明显的分

化，更加体现机构时代的重
要特征。 nopq rst
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