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华夏基金近日发布
公告! 截至!""#年$月!%

日华夏回报二号基金已
实施第&"次分红!鉴于目

前对该基金净值造成较
大影响的因素已基本消
除! 华夏基金决定自$月
!'日起恢复办理该基金
的申购"转换转入及定期
定额业务!投资人可通过
中行"建行"交行"招行和

各大证券公司及华夏基
金办理#华夏回报二号基

金是华夏回报基金的复
制基金!华夏回报基金目
前处于暂停申购状态!两
只基金由同一位基金经
理管理$当基金资产中实
现收益超过一年期定期
存款利率! 便可实施分

红$截至!""#年$月!!日!

该基金已分红&"次!每&"

份基金份额累计分红
'('&&元! 成立以来累计
净值增长率达&)&(!*+$
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银华基金管理有限
公司 !$ 日宣布! 旗下银

华,道琼斯 '' 精选基金
当日正式实施第七次分
红! 每 &" 份基金金额派
发红利 $(-元$

至此!这只基金成立

以来已累计分红&'元.&"

份!在同类基金中位居前
列$统计显示!在%月)"日
开始的这一轮调整中!&%

只指数型基金'个交易日
净值平均下跌$(&#+!而
银华,道琼斯''精选基金

仅下跌!("*+$ 根据银河
证券统计!截至$月!!日!

在市场波动较为剧烈的
最近一个月中! 银华,道
琼斯 ''精选基金实现
'(&&+的净值增长率!列
同类基金首位$
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工银瑞信精选平衡
将于 $ 月 !' 日恢复申
购!同时!该基金还将于
$ 月 !' 日实施今年以来

的第二次分红!分红后净
值将到 &元附近!红利发
放日为 $月 !- 日! 权益
登记日为 $月 !'日$

从即日起至 - 月 !'

日!投资者通过工行网银
购买工银精选等工银瑞
信旗下基金可享受 ' 折
优惠$
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受 S双汇复牌与创新型
基金消息面的影响，昨日封

闭式基金板块集体走强。上
证基金指数报收于 3833.22
点，较前日上涨4.43％；深证
基金指数报收于 3618.65
点，较前上涨3.85％。与此同
时，上证综指昨上涨0.82％，
深证成指上涨 0.84%，封闭

式基金集体跑赢大盘。
S双汇昨日公告称，实

施股改的股份变更登记日为
6月 28日，对价股份于 6月
29日到账。股改实施后，公
司股票将于 6月 29日恢复
交易，对价股份同时上市流

通，公司股票简称变更为
“双汇发展”。在 S双汇停

牌期间，大盘上涨近 150%。
市场对 S双汇此次复牌寄

予厚望。
数据显示，目前共有29

只基金持有 S双汇合计
6932.88万股股票，占S双汇
流通 A股的 34.36%。从封
闭式基金来看，基金金鑫以
持有双汇 1722.68万股，占

流通股份的 8.54%位居榜
首，基金金泰占流通股份的
3.03%，基金汉盛占2.01%，
基金天华占 1.84%，基金金
盛占1.13%。

昨日重仓 S双汇的五只
封闭式基金涨势凶猛。基金

金鑫率先强势涨停，基金汉
盛涨 7.03%，基金金泰涨

9.71%，基金天华涨9.43%，
基金金盛涨9.87%。

另一方面，来自国投瑞
银基金公司的消息显示，证
监会已于 6月 26日正式批
准了国投瑞银的 创 新 基
金———国投瑞银瑞福分级股
票型证券投资基金，首只创
新型基金很快会向大众揭开

神秘面纱。这无疑为前期一
直处于调整状态的封闭式基
金板块注入了第二剂强心

针。在S双汇套利基金的领
涨下，昨日两市基金共成交
69亿元，两市交易的 40只
封闭式基金全线收红，无一
下跌。
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记者昨天从国投瑞银基
金公司获悉，首只创新型基

金———国投瑞银瑞福分级股
票型证券投资基金已通过监
管部门的审批，将于两周后
正式公开发行。

据了解，国投瑞银瑞福
创新基金通过基金收益分配
的安排，将基金份额分成预

期收益与风险不同的两个级
别，即瑞福优先和瑞福进取。
两者将通过不同渠道分开募
集，募集比例各为30亿。募
集到账后，资金将合并运作。

相比现有的封闭式、开
放式基金，国投瑞银瑞福创

新基金将兼有两者的风险收
益特征。通过基金的分级设
计，一只基金被分解成了两
个风格迥异的基金产品。优

先级份额的收益现金流将呈
现相对稳定、持续的特点，进

取级份额则通过对优先级份
额基准收益优先分配权的让
渡，获取较高比例的超额收
益分配权，提高其市场的投
资参与度，从而更多地分享
基金收益增长带来的超额收
益的机会。

国投瑞银基金公司有关
人士向记者介绍，进取级份
额将如同常规封闭式基金
一样安排在交易所上市交
易。而优先级份额则每年开
放一次，每个开放日为自合
同生效之日起每满一年的最

后一天。
业内专家指出，针对当

前封闭式基金面临的高折价
瓶颈，和开放式基金在市场

出现波动时遭遇大规模赎回
的窘境，此次国投瑞银推出

的创新性基金都给出了很好
的解决。由于它特殊的风险
分布特征和相应的收益配比
状况，瑞福优先可以提高投
资者对基金份额的持有信
心，有效降低大规模赎回出
现的可能，在一定程度上减

少开放式基金的助涨助跌。
“另一方面，瑞福进取就

相当于现有的封闭式基金，
其 30亿的资金将实行封闭
运行，为股票市场提供真正
稳定的资金供给。”上述专家
表示，“同时，由于产品设计

上的创新，使投资者能够对
产品形成清晰的收益预期，
很大程度上保证高折价现象
难再现。” NO78 PQ
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根据泰达荷银基金研究
部数据统计显示，近一个月

以来，大盘指数的涨幅已经
达到6.02％，而小盘指数涨
幅为－6.28％。一季度还颇
受关注的中小盘股在这轮竞
争中黯然失色，大盘蓝筹基
金已成为近来投资者关注的
重点。

据泰达荷银基金公司投
资研究部发现，在牛市中当
大小盘股之间的溢价达到

30％－40％时，大小盘股之
间就会发生市值轮动。从

2006年来看，市值轮动效应
明显。统计数据表明，在
2006年的前三个季度，小盘
股表现均优于大盘，而在第
四季度，当小盘累计涨幅超
过大盘累计涨幅（即大小盘
股之间的溢价）接近 40％之
后，大小盘之间发生逆转，大
盘股涨幅超过小盘股。到了
2007年一季度，当大盘累计

涨幅超过小盘累计涨幅达到
30％－40％时，大小盘相互
赶超的拐点就出现，小盘股
涨幅超过大盘股。

泰达荷银投资总监刘青
山表示，近期市场大小盘股
市值轮动的规律再现，从投
资的角度，根据市场的阶段
特征动态调整大小市值股票

的配置比例，可以提高投资
效率，实现超额收益。
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第三，投资理念上的升级
更重要。初次接触基金的投资

者，出自于股票型基金与证券
市场的敏感性，一般会受其影
响而经受不住基金净值涨跌
变化而表现的心神不宁，从而
出现频繁操作行为。其实，基
金作为一种专家理财产品，是

不宜进行频繁操作的，更不能
作为一种博取短期投资价差

的工具。
第四，抢购新基金向适时

购买升级。一只基金是不是值
得投资，与其诞生的时机是非

常重要的。当证券市场出现较
强震荡时，购买新基金是非常

有利的。这样可以为基金创造
低成本购买股票的机会。同
样，当证券市场出现了强劲的
牛市，比较有利于老基金进行
投资，因为投资者可以利用资
本增值的机会获取更大的投
资收益。

第五，投资升级并非仅限
于同一类型。只要是投资者的
投资组合经过调整后，收益程
度得到了大幅度提高，都应该
算是成功的投资升级。 iQ
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vwxy#以往在股市走
多头时，投资人对基金的最大

期待就是打败大盘指数，这代
表经理人的操作能力值得肯
定，可以为投资人带来比投资
大盘更好的报酬率。但是当大

盘走向空头时，如2000年的
全球股市大跌，基金绩效虽战

胜大盘指数，却仍是负报酬，对
投资者而言，是赢了指数、赔了
钞票。面对这样的窘境，投资者
更希望基金能给他们带来“绝
对报酬”，但投资在追求绝对
报酬的基金，就真的可以让投
资者赚到钱吗？在国外所谓追

求绝对报酬的基金，通常是指
避险型基金，但国内的基金不
存在所谓真正意义上的追求
“绝对报酬”的基金。 iQ
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5月30日之后短短数日，
沪深股市暴跌，不少投资者被

折腾得心力交瘁。此前还在高
唱着买基金不如买股票的投
资者几乎被接连而来的跌停
板打蒙了。上班族林先生买的
两只股票逃都逃不出去，而买
的基金跌幅却小多了，林先生
感叹：还是买基金好。最让他

放心的是基金定投，从 2004
年开始，林先生每月以500元
投在工行定投的一只股票型
基金，现在收益已是三倍多。

在股市蕴涵着的巨大风
险面前，基金定额定投显示了

其独有的稳健性。有关专家认
为，对于普通投资者来说，基
金定投的确是一个很好的理财
良伴。基金定投意味着每个月
只需在固定时间投入固定的金
额，不需费力判断选时。基金定
投旨在长期投资，通常需3年

或更长，这样，投资成本得以下
降。据悉，工行的基金定投可选
择3年、5年和8年，受理的基
金产品共计27只。 �&
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昨日，上投摩根内需动力
证券投资基金开放日常申购，

开放当日即得到广大投资者
的广泛关注和踊跃申购。据上
投摩根内部人士透露，仅开放
一天，便有几十亿申购资金涌
入上投内需动力，投资者热情
之强，令人咋舌。上投摩根今
日公告称，暂停内需动力申购

及转入业务。
市场分析人士认为，宽幅

震荡的股市令很多个人投资

者无所适从，绩差个股的暴跌
也促使个人投资者从股民变

成了基民。而今年上半年以
来，基金公司间业绩的分化，
也令品牌公司，品牌基金经理
受到市场资金更多的追捧。上
投摩根旗下数只开放式基金
均表现良好。其中，上投摩根
中国优势今年以来的净值增

长率达80.84%，位居开放式
股票投资基金前列。
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