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联手推出的理财大课堂节目，将
在央视 2套明晚 11：05首次播
出，下周六下午 2：30进行复
播，上次未能听到课的读者，可
留意时间收看央视2套的录播。

大盘上了4300点之后遭遇
了剧烈震荡，是卖出股票落袋为

安？还是寻找机会“铲底”入场？
或者坚持长期投资？还是看看快
报理财课堂吧，汇添富基金公司
策略分析师刘建位老师，讲了投
资大师彼得林奇、巴菲特他们是
怎样面对几次大牛市的，他们的
成功经验或许对指导你在牛市

中怎样炒股有很大帮助。

!+,"-.

自大盘暴跌后，不少人每

天都在盘算何时能补回损失。
其实有两种人已达到目的：一
种是买了基金重仓股的；还有
一种则是从股民迅速转为
“权民”的。何谓“权民”就是

那些炒作权证的投资者。
5月30日股市暴跌时，钾

肥认沽权证居然从前一交易

日的 0.844元最高冲至 3.6
元，涨幅高达 4.27倍，昨天它
再度从上个交易日的 3.86元
最高暴炒至 6.99元，大涨
81%。

钾肥认沽权证究竟是何
方神圣，居然“令无数英雄尽

折腰”？说来也许你会笑掉
牙，它只是一张到6月29日
就一文不值的废纸！还有9个
交易日就废纸一张的东西炒
作成这样，究竟是买卖者疯了
还是市场疯了？

深层次分析很值得玩味。

首先，是股票暴跌让认沽权证
有了炒作机会。其次，我们的
权证市场开设的初衷是为了
让不少股改公司少付甚至不
付对价，从而造成有人狂炒
“废纸” 市场各方 “眼开眼
闭”的不正常局面。再次，明

明 9个交易日后就将成为废
纸的权证市价居然还在 5元
多，说明市场博傻气氛有多严
重。不少炒作者甚至还不知道
9天后有这么一回事。对于有
关方面而言，如何从制度建设
上制止这种高风险的产生也

许是当务之急。 /01

23456789:;<=>?

本周股市有一件很有意
义的事，那就是深圳股市先

于上海股市创出历史新高。
在5月29日大调整的

前夕，深成指创出当时的历
史新高13458点，然后与上
证指数一样受消息面的影响
出现大幅调整，沪市在3400
点处企稳，而深市在10652

点处止跌，从向下调整的幅
度来看，沪深股市都回调了
21%左右，两者具有相关性。
但止跌回稳之后，深市却比

沪市更具有弹跳力，本周二，
在经过一波深幅回调之后，

深成指跃上新高。
在同一个基本面的影

响下，沪深股市产生着联动
效应，但由于两市上市的品
种有较大的区别，反映在指
数上就有不同的表现，人们
惯用的上证指数是综合指

数，而深市创新高的是成分
股指数，两者的类比仅仅是
一种直观上的，而不一定具
备完全的可比性，由于人们

心理定势上已经完全认同
了上证指数和深圳成份股

指数，任凭推出各种各样的
新指数，还是取代不了人们
认同的这两个指数。所以，
当深圳成份股指数创出新

高之后，人们理所当然地将
眼光盯在上证指数上，上证
指数创新高还需多少时日，
这是人们的期待。

其实，上证指数目前离
5月 29日创下的历史最高
点 4335点仅一步之遥，大

盘再涨个 5%就创出了新高，
实际上，上证指数能否再创新

高并不具有实际意义，但对人
们的心理作用却是巨大的，它
意味着这个指数已经获得了
大家的认同，而这个认同是经
过了一番暴涨暴跌的波折之
后得到的认同，这个意义是很
重要的。

从市场的现状看，上证指
数再创新高已没有什么悬念，
仅仅是个时间问题而已，而且
这个时间也不会太久。@AB

CDEFGHI&JKLM

“5·30”暴跌之后，大
家都担心基金会不会遭遇

净赎回，从而引发基金的被
动做空，导致其重仓的大盘
篮筹股向下破位，形成对市
场的进一步打压。但实际情
况却是基金并没有出现大
量的净赎回，在整个暴跌期
间基金基本还是呈现净申

购。这一切也为从上周二开
始的反弹行情夯实了基础。

为什么在股市暴跌时，
基金不但没有像一些人所想

象的那样出现净赎回却出现
净申购呢？要分析这个问题，

恐怕还得从年初的“2·27”
暴跌说起。“2·27”暴跌来
得很突然，个股大面积跌停，
很多投资者要卖出都没有机
会，当时一些人想到的就是
赶快赎回基金，所以那时确
实出现了净赎回。但与此同

时，还有更多的场外投资者
等待入场，因此虽然老基金
是净赎回，但新基金发行很
火爆。这样一来，实际上市场

资金还是流入大于流出，没
多久股市就又重新上涨。由

于基金赎回有一个周期，费
用也较高，以致那些匆忙赎
回基金的人就此被轧空。这
个教训不可谓不深刻。有鉴
于此，大量的基金持有人都
明白了这样的道理：只要不
是较长时间地看空股市，就

没必要轻易地赎回基金。这
次“5·30”暴跌起因和“2·
27”暴跌并不相同，但人们
都清楚，它们都不会改变市

场运行的大方向，因此也就不
存在赎回基金的理由。

此外，“5·30”暴跌客观
上促使市场进行结构性调整，
其表现就是前期涨幅巨大的
绩差股跌幅很大，相对而言，
绩优股走势则相对坚挺，尤其
是基金重仓股的表现要优于
大盘。这样也就引导部分资金

在退出绩差股后转而去申购
基金。从市场热点切换的角度
说，这样的操作是合理的。
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