
由上海证券报和中投证
券共同推出的最新一期中国

证券业月度报告显示，在证券
市场交易持续活跃的背景下，
即便下半年市场换手率较目
前出现明显下降，全年股票基
金权证的交易额仍有望达到
44万亿元，券商经纪业务有
望超过1300亿元。

5月份，两市股基权交易
额总计达到 6.37万亿元，环
比增长 20%，日均交易额达
到了 3536亿元，环比增长

40%，比去年同期增长了
3.44倍。如果按照 0.15%的

佣金率计算，5月份券商实现
了手续费收入 190亿元，1-5
月份合计高达607亿元。

如果下半年换手率从目

前的6%下降至4%，全年日均
成交金额约为1800亿元的水
平，全年股基权交易额有望达
到44万亿元，券商经纪业务
收入有望实现1300亿元。
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昨天，前期暴跌的中低
价题材股出现大面积的补涨

行情。两市涨幅达 10%的
133只个股中，中低价题材
股占据了绝大多数的席位，
其中，股价低于10元的品种
更是高达70只。此外，前期
连续跌停的 ST品种，昨天
也纷纷反弹，近 50只 ST品

种最终封于涨停。
自 5月 30日开始的连

续 5天调整行情中，“伤
情” 最重的无疑是中低价
题材股，短短 5个交易日

连续跌停的品种比比皆
是。而在最近 7个交易日
的反弹中，由于投资者心
态趋于谨慎，中低价题材
股仿佛也成为被资金遗忘
的角落，反弹幅度远弱于
大盘。昨天，市场在政策面
平静，以及深证成指率先

创新高的刺激下，做多热
情再度释放，一些前期观
望的资金也纷纷入场。而
对新进的资金而言，那些
反弹幅度较小的个股自然
成为短线追逐的对象。

从最近几天题材股的反
弹脉络来看，阶段性特征还

是比较突出的。比如，第一
阶段是券商概念股的反攻，

券商概念股是今年上半年
行情的龙头品种，这部分个
股在前期暴跌行情中也是
调整幅度较深的，大多数股
票连续三、四个跌停，而在
近期反攻行情中，又得到了
“海通证券借壳获批准”消

息的刺激，使他们继续走
高；第二阶段，成都、重庆板
块由于消息面的刺激，众多
相关个股短线也出现了飙
升；而昨天中低价题材股的
“复活”，也表明了市场的
反弹进入了第三阶段，那就

是弱势股的全面补涨。分析
人士指出，目前市场所有品
种都反弹了一遍，后续能否
有新的热点涌现，将决定短
线行情还能走多远。

由于中低价题材股大
多基本面欠佳，股价上涨的

基础建立在朦胧甚至虚幻
的重组预期上，因此很容易
出现暴涨暴跌的走势。业内
人士指出，投资者在介入此
类品种的时候，一定要吃透
基本面，可别“好了伤疤忘
了痛”。 !JK$ LMN
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内地 A股市场昨日再度
上扬，不过香港股市并未受到

提振。恒指昨日跟随外围股市
低开 109点，盘中表现反复，
收市跌 58点，收报 20578
点，大市成交552亿港元。国
企指数全日跌 18点，收报
10899点。

虽然国际油价有所回升，
但是近期支撑国企指数的石

油类股份昨日则回跌，成为拖
累指数上扬的主要板块。中石
化与中石油分别跌 0.57%及
1.18%，这两只股票共拖累指
数近20点的跌幅。
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近期市场股指持续走
高。与前期不同的是，此次是

基金等机构重仓持有的蓝筹
品种强劲上扬，推动着指数
的走高。从近期的股指表现
来看，后市应还有较强的上
涨动力。整个市场会在新的
热点带领下演绎新的行情。
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前期市场大幅震荡的结

果就是市场热点的成功转
换，基金重仓持有的品种再
度活跃走强，这类似于在沪
市上攻3000点时候的反复，
之后的上涨行情是低价股替
代了蓝筹股成为市场热点。
此次基金重仓股的活跃与前

期有所不同，前期是逢低参
与低估的品种，在短期的暴

跌中一些蓝筹个股出现了逢
低买入的机会，使得基金等
机构大胆建仓，因此就表现
出指标个股明显抗跌的走
势。需要指出的是，与以往不
同的就是低价个股群体呈现
分化势头，并非所有的低价

个股都会持续下跌走低，那
些由于各种因素其基本面发
生巨大变化的上市公司，在

昨日股市中已有比较明显的
表现，其股价后市仍有再度
走高的动力。所以此次市场
的行情，不仅仅是由基金持
有的蓝筹品种会有表现，那
些原来题材群体由于有实质
性的基本面变化，未来也有

持续走强的动力。
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由于大盘在 4300点遭

遇强大的抛空压力，股指出现
了一次暴跌的走势，后期大盘
再度上扬走高的时候，该点位
将面临较大的心理压力。但几
乎可以肯定的是，新一轮行情
的最终目标位置肯定会更高。
由于在目前一批新的股票型

基金成立和老基金的持续营
销，预计将有千亿元的新增资
金进入市场，而目前点位离
4300点并不远，因此新行情
的高点一定是在 5000点以
上。只是本轮行情难以一蹴而
就，期间会有震荡和反复。
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对于投资者而言，关键

的仍是投资品种选择方面，
特别是那些价值被相对低估
的品种应是首选，因为这些
个股会是今后基金等机构加
仓的重点对象，笔者认为金
融类和人民币升值题材的个
股是重点关注的群体。此外

那些有基本面重大变化的个
股也值得继续看好，只要是
资产质量确实得到提高，公
司的盈利能力大幅增长的企
业，股价就值得继续看好，当
然投资此类个股的前提是要
能够比较准确把握住企业基

本面的变化。Y@<. t%
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在前日劲涨310点之后，
人民币昨日的表现再次出乎

市场的意料。7.6282元，中间
价首次突破了 7.63元关口，

创下汇改以来的又一新高。
中国外汇交易中心公

布的美元兑人民币汇率中
间价显示，人民币汇率昨日
以 7.6282元创下了汇改以
来的新高，单日涨幅高达
193个基点，成为仅次于前

日 310个基点的单日涨幅
次高。

市场人士表示，担忧即将
公布的美国半年度外汇市场
报告将中国列为汇率操纵
国，成为促使人民币连续两
日飙升的重要原因。同时，美
国参议员还在计划出台一项
法案，就人民币汇率问题向

中国施压，也增加了人民币上
涨的动力。 !JK$ �8v
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