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新基金再次迎来发
行高潮。前日景顺长城一

只限售 150亿份新基金
“比例配售” 发行过程
中，认购规模达到 370
亿。“打新股”的策略被
用到了基金认购中，不少
计划买 100万份的投资
者拿出 500万元认购新

基金，以提高确认比例。
昨天首日发行的景

顺长城精选蓝筹认购规
模达到 370亿元，超过周
一两只新基金认购 250
亿元的规模。而与此前一
轮基金热销不同，此次排
队买基金的人不如往常
多，但单个投资者资金量

远大于以前。
基金公司工作人员

介绍，在北京和广州两
地，银行渠道出现了数例
巨资 “打基金” 的投资

者，这些客户称想认购
100万份，于是拿出 500

万元参与比例配售。
景顺长城前日发行

的精选蓝筹基金限售150
亿份采取比例配售的形
式。比例配售是 2007年
基金热销以来基金公司
采取的新营销方式，这种

方式采用类似新股认购
的比例配售方法使得所

有参与认购的投资者都
能获得数量不一的基金
份额，但用这种方法认购

10份基金有时可能只能
得到3份。

景顺长城工作人员
建议，巨资认购新基金实

无必要，新基金和新股完
全不是一种特性。她说，
除了新基金，投资者还可

以去关注那些有过往业
绩证明的老基金。 ÜV

Wx"XY�Z

["\]^_`Y

150亿份限额发行，实
现近400亿元超额认购，继

昨日景顺长城精选蓝筹基
金提前结束认购后，今日景
顺长城基金管理公司又发
布公告，旗下的景顺长城鼎
益LOF基金每10份分红
10.70元，该基金净值将降
至1.1元附近。值得注意的

是，景顺长城精选蓝筹基金
与景顺长城鼎益LOF基金
的基金经理为同一人———
王新艳，景顺长城基金公司
选择在此时对景顺长城鼎
益LOF基金大比例分红，降
低净值接近面值，并不是巧

合，完全是公司对于借新基
金发行东风，提高老基金持
续营销的一种策略。
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今年以来，借助公司首
只股票方向基金———益民

红利成长成立以来的优异
业绩，益民基金公司已成为
新基金公司中的一颗新星。
近期该公司第二只股票方
向基金———益民创新优势
基金即将发行，就新基金的
建仓策略和选股思路等问

题，本报记者专访了益民基
金研究总监、益民创新优势
基金拟任基金经理张涛。

张涛表示，虽然目前市

场指数位相对已较高，但A
股下半年仍将在震荡中上
行，宏观经济持续健康发
展，是支撑股市持续牛市的
主要因素。以积极成长策略
挖掘新蓝筹潜质公司并坚
持买入并持有，将是益民创

新优势基金的选股和建仓
策略。
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张涛认为，虽然目前股

指的绝对点位已经较高，但
如果从今年一季度所有盈
利公司的净利润总额同比
增长8成以上、股权激励后
的上市公司大股东对于股
价的关心程度、中国未来
10年 20年 GDP超过 8％
的增长速度，以及资产注
入、整合、重组力度的增强

等角度来看，投资者不必过
分介意股指相对位置的高

低。在国内经济的内生性成
长动力增强的背景下，可以
相信中国经济将在未来
2－3年内继续保持强势增
长态势。

同时强势的经济增长
使国际投资者对人民币的

升值预期不断提高，在货币
保持强势或者说人民币保
持升值的过程中，国内的整
体资产包括股票、房地产都
面临一个重估的过程，国际
流动性的流入会加快这一
过程。张涛认为下半年牛市

仍将继续，A股将继续在震
荡中上行。
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谈到投资方法，张涛表

示，益民创新优势基金仍将
会坚持价值投资理念，坚定
地投资于蓝筹股，但这里要

强调的蓝筹并不是基金行
业传统意义上的蓝筹股，公
司将从具有创新能力、行业
和经营管理出现根本性拐
点等标准挖掘具有未来蓝
筹潜质的企业进行重点研
究。其次，对于精选出来的

行业和个股，将采用买入并
持有策略。张涛认为，从博
弈心理学而言，所有的投资

者都试图做波段，都希望自
己能够准确把握市场的节

奏，完美地实现高抛低吸。但
事实证明，这是不可实现的。
你可能看对一次两次，但不
可能每次都看对，即使在你
看对的几次中，你也很难控
制好自己的情绪成功地实现
高抛低吸。因此投资者如果

认为未来中国经济的发展能
够支撑一个长期牛市，而目
前只是刚刚开始，那么现在
所要做的、最重要的事情就
是把握好自己精选的个股和

基金，买好就放着，不用跟着
大盘涨跌去做短差。
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在目前市场环境下，
作为拟任基金经理，张涛

坦言他最关心以下三个方
面的问题。

首先，关注的是上市公
司治理结构的改善问题。其
次，政府对于中国股市的引
导手段由行政方式向市场

方式转移的进程也是他关
注的重点。而2007年下半
年，股指期货、备兑权证、
T＋0制度等都是广大投资
者所期望的。第三，投资者
风险教育普及程度也值得
重视。
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今年3月8日，证监会发布
《关于统一规范证券投资基金

认(申)购费用及认(申)购份额计
算方法有关问题的通知》，要求
各基金公司在 3个月之内将基
金认(申)购费用及认(申)购份额
的计算方法进行调整为“外扣
法”。据证监会规定，基金申购
费用需在6月8日前调整完毕。

传统的基金申购份额的计
算方法是“内扣法”，即在总申
购金额的基础上按照一定的申
购费率计算申购费，用总申购
金额减去申购费得到净申购金
额，在此基础上除以申购基金
当天的净值得到购买的基金份
额。计算公式：净申购份额=总

申购金额×(1-申购费率)÷
申购当日基金单位净值。而“外
扣法”的原理是在净申购金额
的基础上乘以申购费率得到申

购费，在此基础上，净申购金额
与申购费的和应该等于总申购

金额。计算公式是：净申购份额
=总申购金额÷[基金净值×
(1+申购费率)]。

晨星认为，在实际计算中，
基金投资者在相同的购买资金
的情况下，“外扣法”得到的基
金份额更多一些。举例如下：以

前普通投资者购买基金时，基
金公司多采用“内扣法”。例如
用 1万元购买一元钱的新基
金，认购费率是1%，“内扣法”

得到的基金份额是9900份，而
“外扣法”得到的基金份额是

9900.99份，节省下来的认购费
接近1元。对于个人投资者，用
100万元认购基金可节省 100
元。对于目前动辄发行 100亿
的新基金，认购费可以多收近
100万元。 ��
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YF"#�%根据 2004年
7月颁布的《证券投资基金运作
管理办法》规定，我国开放式基
金默认的分红方式为现金分红。
现金分红的优势在于满足了投
资者落袋为安的需求，且不用考
虑赎回时机，能够切实感受到投

资开放式基金的收益。
红利再投资方式适宜有长

期投资打算的投资者，可在一定
程度上降低投资成本，可以享受
到复利再投资收益。从长远来
看，所得收益可能会高于现金分
红的方式。但对这部分投资者而

言，由于未来基金走势存在不确

定性，这部分红利转化为基金再
投资后，可能会由于股市波动而

要承担一定风险。
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Ø)"#� % 定期定额投
资需要较长的投资期间，才能
有效避免市场短期波动风险，
因此，适合用定期定额方式达
成的目标必须是一个中长期目

标，一般是 3年以上的投资计
划。在校学生以及刚参加工作

的年轻人，可以通过定期定额
计划设定购车购房的目标；而
已婚夫妇，可以通过定期定额
计划为子女的教育基金以及退
休金做准备。 ��
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来自业内的消息显示，在
首批基金试点情况初步明朗

后。业内其他基金管理公司没
有如常规般的静待其试点进
行。而是进一步加大了工作力
度，纷纷开始跟进相关产品设
计和上报工作。这使得创新型
封闭式出现了和以往不同的
“未推先热”状况。

据了解，目前创新型封闭
式基金方案较成熟的已至少有
两家公司。这两家公司准备的

两套方案并不雷同。
其中，一套方案即为目前

颇受关注的基金分级模式。即
通过设置优先级和普通级两类

基金份额，对于基金的实际投
资人进行分类。风险承受能力
较低的基金持有人投资优先级
的基金份额，而风险承受能力
较高的投资普通级基金。另外，

该套方案将附加一定条件的
“救生艇条款”，以限制该基金

出现长期的高折价水平。
另一套方案，则是相对标

准的封基附加 “救生艇条款”
的模式，另外在持有人利益保
护方面也有一些创新条款。其
相比较传统的开放式基金而
言，有投资运作期限长和交易

成本低的特点。对于封闭式高
折价率同样有针对性措施。

从目前看，创新型封闭式
基金的推出，对于相关市场的
带动作用已经出现。交易所挂
牌的封闭式基金，最近两天连
续大幅上涨，昨日上涨 3.47%，

前一天上涨2.25%。其中，若干
大盘封闭式基金的折价水平大
幅缩减，一定程度上反映了市
场对于该类产品的预期。
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周三沪深两市基金指
数高开高走，终盘显著收
高。两市基金成交量均有明
显放大，沪市幅度近 20％，
深市近35％。日线上，周三
两市指数均报收跳空向上
的小阳线。形态上，在周二
突破历史高点之后，周三指
数呈现小幅加速上攻，继续
打开上档空间的态势。技术
上，指数的小 V型反转态

势已经基本确立。短线看，
虽然封闭式基金的价格持
续快速上扬，但由于股指的
回升也比较猛烈，因此折价
率虽然在被压缩，但下降速
度不会很快，这就保证了短
线后市基金指数在基本面

预期向好的情况下，将继续
保持震荡向上的积极上攻
态势。 �YæO ��
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继今年初成功实施基
金景业封转开后，大成基金
管理公司旗下第二只封转
开基金———大成创新成长

基金将于本周五以 1元价
格开始集中申购。该基金募
集上限为100亿，将通过农
行、中行、邮政储蓄、交行、
光大银行和各大券商发行，
集中申购期不超过1个月。

大成创新成长基金前身

为基金景博，截至2007年6
月8日，今年以来的投资收益
率达65.82%，位居封闭式基
金前列。重仓股组合中目前
持有中信证券、潍柴动力、雅
戈尔等被市场主流研究机构
所看好的上市公司，预计未

来仍将推动基金净值继续
上升。 aìbc fgh

abcdRS

�k0��Ó� 

今年以来，华安基金管
理公司旗下基金表现优异。
其中，截至昨日，该公司旗
舰产品———华安宏利今年

以来的净值增长率已实现
翻番，成为目前为止少数几
只在年内净值翻番的基金
之一。新近完成“封转开”转
型的华安中小盘成长，自实
施集中申购来的表现在同期
新募集或完成集中申购的基

金中也排名居前。公司旗下
计划于今年三季度实施“封

转开”的小盘封基———基金
安久，在去年的增长率排名
也高居所有封闭式基金的榜
首。据最新公布的华安宏利
净值显示，昨日该基金的份
额累计净值为2.8031元，今
年以来的增长率达到了

100.57%。 aìbc ¡¢


