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周二沪深大盘整体呈现
先抑后扬的态势。由于本周

一批新基金集中发行，而一
些老基金分拆以及 “封转
开”带来集中申购等，将给
市场带来超过500亿元增量
资金，因此，新增资金建仓预
期使得众多优质股继续受到
市场的追捧，深证成指昨天

更是大涨2.97%，再创历史
新高；上证综指也冲上4000
点关口，摆脱了20日均线的
压制开始显露强势。

上证综指昨天报收于
4072.14点，上涨 76.46点，
涨幅 1.91%；深证成指报于

13579.72点，上涨 392.01
点，涨幅 2.97%；沪深 300
指数报于4036.11点，上涨
104.25点，涨幅2.65%。

昨天是5月份宏观经济
数据公布日，由于市场担心
物价上涨过快导致新一轮宏

观调控措施出台，早盘股指
在 4000点上方受到获利盘

打压并出现两波快速 “跳
水”，上证综指一度大跌80

多点，深证成指也跌去300
多点。不过从公布的宏观经
济数据来看，5月份工业品
出厂价格 PPI同比上涨仅
2.8%，而 5月份物价指数
CPI同比上涨仅 3.4%，均低
于市场预期，大盘随后在 5

日均线与 10日均线双重技
术支撑下展开强劲反弹。盘
中热点主要集中在成渝板块
和环保、汽车、钢铁等板块，
一些质地优良的品种继续保
持强势。午后银行股回升助
推指数，个股也普遍转暖，最

终两市股指均收出带长下影
的中阳线。

综观近 6个交易日的
行情，尽管深成指率先创出
行情新高，但绝大多数投资
者的市值可能离新高还有
较大的距离，这与行情两极

分化有直接的关系。据统
计，6月5日至今，沪深两市

股指的最大涨幅分别为
19%和27%，但两市A股期

间涨幅超过 10%的品种仅
866只，占比约 60%；期间
涨幅超过 20%的品种仅约
占20%，主要为机构重仓的
二线蓝筹品种；同时一批
ST品种，期间仍有 15%以
上的跌幅。从上述数据也可

看出，此轮反弹行情，二线
蓝筹股对指数贡献甚大，而
一些题材股表现普遍偏弱，
没能及时转变投资思路的
投资者，市值恢复基本上都
很慢。

针对后市，一些机构的

观点认为，一个健康的市场
并不需要 “高歌猛进”，而
是需要“舒缓”地前行。昨

天市场借机进行调整巩固，
应该说使行情后续发展更
有序和健康；后市只要消息
面保持平静，大盘继续呈现
强势仍是可期的。
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虽然行情的活跃程度
大大提高，但昨天的“龙虎

榜”显示，多数机构还是选
择了逢高了结。

据沪深证券交易所交

易公开信息显示，昨日深
市上榜的品种中，多数出
现机构卖出的现象。如泰
达股份，机构卖出金额高
达 3.7亿元；同时云铝股份
机构卖出金额也高达 6445
万元；此外，长航凤凰、华

邦制药和大族激光等品种
也出现机构净卖出现象。与
此同时，沪市的华发股份昨
天机构净卖出金额高达
1.03亿元。

分析人士认为，机构在
近几个交易日中净卖出频

频，表明它们对后市仍持较
谨慎的态度。��; ��
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摩根大通中国证券市场
主席李晶昨日表示，流动性过

剩仍然是中国政府面临的挑
战。央行将出台更多的货币紧
缩政策，进一步加息，以改变
负实际利率的状况，继续上调
法定准备金率，以减少过剩流
动资金。她对市场的看法是，
A股稳中有升，近期之内不大

可能下跌，但下半年 H股会
比A股表现更好。

李晶认为，A股下半年不

会有非常迅猛的升幅。相反，在
香港上市的中资概念股，包括
H股和红筹股会表现比较出
色。目前，H股的估值非常有
吸引力，跟A股相比比较低。
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5月份全国居民消费价格
上涨3.4%，该数据的出台给

市场一个强烈的加息预期，加
息与否的确影响着广大投资
者的投资决策。

如果近期宣布加息，可能
会引发市场短期出现震荡。周
二早盘，大盘指数一度出现短
暂快速的下跌，其实就是对

CPI数据的反映，也是未来加
息时两市走势的一个预演。在
经历5月底的大跌以后，继续
收紧货币政策对普通投资者
而言，又将造成较大心理波
动，若这次加息符合27个基
点的预期，则市场的震荡会相

对较小，若加息幅度超出这个
预期或者继续实行提高存款
利率大于提高贷款利率的方
式，那么银行板块的波动可能
引发大盘指数大幅震荡。

如果近期不出台加息的
政策，则市场很可能在新入市

资金的推动下，特别是基金重
仓股的大涨将促使指数创出
新高，因为周二深成指已经创
出了新高，市场信心恢复之快
超出了多数人士的预料。

格林斯潘曾有一句名言

“加息是可以使股市上涨
的”，其背后的含义是，在一轮

经济扩张中，为防止经济过热
而采取的加息措施并不会阻
挡公司业绩的连续增长，而业
绩正是股价上涨的基本动力。

至今为止，我国证券市场
牛市的基础并没有发生大的改
变。第一，本轮牛市启动于股

改，证券市场的根本制度发生
改变给这个市场注入活力，带
来了广阔的发展空间，相关政
策始终以维护市场发展为主
轴；第二，我国宏观经济走势良
好，在未来5年甚至更长时间
内，只要没有外力的强力冲击，

中国经济依旧会保持高速稳定
的发展态势；第三，上市公司的
业绩自2005年以来进入快速
增长期，2006年上市公司净利
润增长45%，现在又到了中报

公布时间，据Wind统计，截至
6月10日，两市共有447家
公司发布了2007中期业绩预
报公告，而报喜公司占大半比
例；第四，资金的充裕有目共
睹，两市连续出现巨额成交，新
基金的发行也得到了投资者的

广泛认可。M�.r òvD
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