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随着美股显著反弹以及
内地股市的回暖，香港股市昨

日也受到提振，恒生指数与国
企指数昨日集体上扬。

恒指昨日高开140点，不
过尾盘涨幅收窄至 106点，
收报 20615点。国企指数在
中资煤炭股的带动下全日升
75点，收报10903点。红筹指

数昨日涨35点至3675点。
从板块角度来说，中资煤

炭股昨日较出色，并支撑国企
指数的上扬。兖州煤业股价急
涨6.13%，为国企成份股升幅
之首，中煤能源的涨幅接近
6%，中国神华涨1.63%。该三
只股份昨日共贡献国企指数近
五成的涨幅。Æ¹ÇÈ ÉÊË
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在没有消息面等外力
影响下，短期决定指数走势

的因素很大程度上来自技术
面。沪市的均线排列就已经
表明，4000点压力不小。我
们看到5日、10日、30日均
线在这个区域相交，形成了
向下的死叉，再加上 4000
点在5月份曾经有过两次反

复争夺，这意味着在这个位
置要想一次就过关，有着较

大的难度。另外，在4000点
之上等待解套的资金，会对

多头形成不小的抛压。
由于市场自大跌之后

出现的这轮上涨，其间并没

有经过一次像样的回调，短
期内已经聚集了相当多的
短线获利盘，如果这次上涨
高度超过市场预期，上证综
指如果把 4000点一跃而
过不再回头，那么就又将面
临一次集中获利回吐的大

震荡。 >?kß

5月 9日，上证综指首
次站上 4000点关口。此后

的一个多月时间中，大盘经
历了一次罕见的宽幅震荡，
上证综指也从最高 4335.96
点，一下猛挫到 3404.15
点，短期跌幅超过 20%。昨
天上证综指最高重返 4000
点，尽管同样是 4000点，但
由于其间蓝筹股 “王者归

来”而题材股急剧退潮，因
此留给许多投资者的不仅

是资金曲线的跌宕起伏，更
多的还有对自身投资理念
的总结和反思。
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以 5月 9日的收盘价

和昨天的收盘价格相比，可
以发现，尽管指数同样是
4000点左右，但个股的区
间涨跌幅度却大相径庭。据
聚源数据的统计，两市其间

上涨的A股共有571只，占
比约 40%，而下跌的 A股
达807只，占比约 60%。也
就是说，尽管指数回到相同
的“水位”，但约 6成的 A
股股价出现了不同程度的

“缩水”。
从区间涨跌幅度来看，

剔除一些因股改因素而出
现猛烈补涨的个股外，涨幅
居前的虽然也有像银星能
源、杭萧钢构、金瑞科技等
题材股，但更多的是基金重
仓的二线蓝筹品种。诸如冠
城大通、美的电器、国阳新
能、金融街等品种，其间涨

幅都超过40%。而跌幅居前
的品种，多数为前期涨幅巨
大的题材股，诸如华升股
份、福建南纺、鲁银投资、林
海股份、*ST方兴等品种，其

间跌幅都超过30%。
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上述统计数据反映出，

市场结构性调整依然暗流
涌动，行情最明显的特征就
是一批基金重仓股纷纷创
历史新高，同时部分低价题
材股仍在底部调整。事实上
这样的盘面特征也表明大
多数投资者在此次下跌后

开始反思，同时风险意识大
大提高，有基本面支持的蓝
筹股顺理成章成为了市场

关注的重点。
沧海横流方显英雄本

色。事实上，在近两周大盘
剧烈震荡过程中，目前两市
创历史新高的基金重仓股
已接近 100家。相反，在近
五个交易日大盘指数最大
上涨幅度超过 15%的情况
下，不少 ST股在前两个交

易日略有反弹之后昨天再
度进入跌停周期，而一批中
低价题材股在近期反弹行
情中也明显表现偏弱，不少
个股仍处在阶段性底部缩
量徘徊。分析人士指出，在
目前宏观调控政策不明朗

的情况下，大盘仍可能进行
震荡整理，而在震荡整理行
情中市场结构性调整将再
度展开。随着新一轮基金发
行高潮来临，基金等机构投
资者再度掌握市场主动权，
一些优质的基金重仓股将

受到基金加仓而继续走高
甚至创新高，相反中低价题
材股仍将反复筑底，在操作
上还应该把握住蓝筹股行
情这一主流。
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平安证券近日发布中期
策略报告指出，目前中长期上

升趋势依然良好，但上涨趋势
开始趋缓，已有中线趋弱的迹
象，预计下半年大盘继续上涨
的空间已经非常有限，甚至创
不了新高，并且可能面临力度
较大的中期调整。

在肯定长期牛市不可动摇

的同时，平安证券强调中期调整
不可不防。平安证券指出，近期
平均市盈率水平已经超过 40
倍，而10到20倍市盈率是长
期实践中得到认可的成熟市场

合理平均市盈率水平，无论如何
不能认为还是价值发现行情，目

前市场已经存在结构性泡沫。
平安证券认为，因为过高

估值已透支未来几年业绩，仅
依靠上市公司内生性增长，未
来市场拓展空间有限；股改完
成之后，上市公司资产重组、
注资、整体上市等逐步进入高

潮，而这些外延式发展方式可
使企业业绩突变，想象空间非
常大，预计资产重组、注资、整
体上市依然是贯穿本轮大牛市
的焦点之一。Æ¹ÇÈ ð�ñ
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近日，招行认沽权证价格
大幅波动，鉴于招商银行股价

近期在21元左右，而该认沽
权证的行权价为 5.48元，且
即将于8月底到期，为了防范
招行权证到期前出现的市场
风险，向投资者进一步预警风
险，上证所今日对该权证临时
停牌，自上午开市时起停牌，

至上午 10：30复牌。上证所
今日同时就此发布了风险提
示公告。上证所目前已对近期

交易异常活跃的营业部展开
调查，并对交易活跃的账户发

出了监察警示函，如果该等账
户继续大肆炒作，将限制其权
证交易，并视需要作出进一步

的处理。 Æ¹ÇÈ Éû
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