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江苏舜天今日公告称，近
日，公司知悉信泰证券拟定增

资，公司在对该公司基本情
况、财务状况、经营能力、内部
控制、公司治理、客户资产的
存管现状等情况了解的基础
上，拟定参与信泰证券增资事
项，认购股份不高于1亿股。

信泰证券是由江苏省国

际信托投资公司、江苏省国信
资产管理集团有限公司、江苏
省国有资产经营（控股）有限

公司、常熟雅兰饭店、苏州市
金都饭店、常州市国有资产投

资经营总公司、徐州市国盛投
资控股有限公司共同出资组
建的有限责任公司。

公告披露，信泰证券控股
股东为江苏省国信资产管理集
团，其直接和间接持有信泰证券
80.12%的股权，江苏省国信资

产管理集团和江苏舜天的董事
长均为董启彬先生。上述三者
构成关联方。 3456 78
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“中国实体宏观经济情
况并不存在过热的现象，近

期中国股市还会有波动，但
未来市场还是会持续上涨趋
势。”瑞银亚洲首席经济学
家 JonathanAnderson在昨
日由富通基金和海富通基金
联合举办的“海外投资国际
研讨会”上作出这番阐述。

JonathanAnderson同
时认为，中国本月的 CPI数
据可能更高，而带动数据增
长的主要是食品价格的增
长，而不是核心 CPI的增
长，所以央行不必特别担

心。让人担心的是目前的股
票市场，而政府已致力于稳

定市场。他认为，对中国最
有利的情况是亚洲市场稳定
下来并逐步增长。主要的全
球风险来自于美国信用质
量、新兴市场的“事故”等，
亚洲和中国经济不会衰退。

富通基金首席投资官杜威

德表示，中国股票和全球股票
的长期相关性非常低。这意味
着将全球股票纳入中国股票的
投资组合，将会带来巨大的分
散化的好处，并显著降低组合
的风险度。 3D56 EF
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QRSGH!市场的担忧

从“什么时候调整”、“以何
种方式调整”转变成“调整什
么时候结束”。股票交易印花
税税率调整既在情理之中，又
在意料之外。

BTSUVWGH!如果
前期狂涨的行为已经超出了

理性范围的话，那现在的暴跌
同样是非理性的。

B.GH!从市场成交情况
分析，各大基金公司基本未发生
大的抛售行为，市场抛售主要来
自散户和部分私募基金。
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^Sc@>GH !调高印花
税并不能动摇本轮牛市的根
基，企业的盈利能力在内生
和外生性增长的带动下处于
历史最好水平，而由内外部
不平衡带来的流动性过剩问
题在中长期依然难以解决。

deGH!预期是现在的
预期，但上市公司往往会给市
场惊喜，一季度就出现过。目
前市场一致预期沪深 300指
数的2007年动态PE已降低

至27倍左右，即使受情绪影
响，短期下跌空间也十分有限。

AfGH ! 半年报的出
炉可能将启动新一波做多
力量。
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sGH! 管理层调控立场坚
决，如果市场维持前期的热炒
状态，就可能招致更为严厉的
调控。鹏华、富国基金：博弈当
中管理层无疑具备掌控权，所
以就此结束调整可能性微乎
其微，指数大幅震荡的可能性

较大。
^tGH!市场短期超跌

后展开反弹，但短期内估计不
会创新高，可能进入中期调整。
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H!加息将是未来可以预见的
政策之一，真实利率过低是当

前推动通涨的根本原因之一。
B.GH!新股和再融资

的速度会在6月份逐渐加速，
市场应该是步入构筑阶段性
头部的过程中。

^{GH!市场浮躁的心
态仍然需要一段时间来平静，

这也意味市场的整体调整走
势并没有结束。
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对于市场转向蓝筹依然

是基金的共识。
^t"^quv "A:B

�"���GH!股价大幅下
挫后，许多上市公司有动力推
进资产注入、整体上市和股权
激励，有实质重组的个股仍具
较大投资机会。

]^GH!控股券商比例
在 20%以上且为第一大股
东、股价较低的上市公司见底
后最终将脱颖而出，而央企注
资整体上市则是国资委的首
要任务，市场两大主流热点是
顺应政策取向的。

qrGH!认为下半年的
投资中应该寻找那些能够抵御
通货膨胀的公司，在资产配置
上会向消费类的蓝筹上倾斜。

��GH!券商股上周遭
到了重创，但是从基本面听
到的却全部是利好。

����GH ! 证券题
材的个股的趋势还在。

A-GH ! 更看好由股
市赚钱效应而带动的消费类
板块如房地产。

ATGH!中期增持保险
和房地产。��/0 ���
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上周大盘经历暴跌后连
续4天出现快速反弹，市场

投资信心逐步回升。伴随股指
逐步回升其反弹力度有所收
敛，显示市场明显流露出大
盘持续快速反弹之后的迷茫：
是进一步回升超越前期高点，
还是二次探底进行牛熊转势
呢？尤其是本周加息风波又

起。笔者认为，眼前市场已具
备较强的抵抗能力，即使存
在加息可能，本周大盘强势震
荡后仍将延续回升态势。

此次印花税上调突发事
件之后，市场对政策变动更
加敏感。可以说，投资者信心

在这次极大挫伤之后，加深
了对政策导向的重新认识，
其关注程度空前的提高。同
样，政策变动预期也在一定

程度上影响到投资心态的不
稳定，这就导致了上周五大

盘反弹较为沉重。因为本周
央行即将公布 5月 CPI（消
费者价格指数）数据，成为了
继续加息的依据，而市场纷
纷猜测再次加息政策随时会
变成现实，显然是对上次暴
跌心有余悸。

但值得注意的是，多数
证券研究机构针对宏观数据
分析后认为，当前加息仍具
有一定的空间，只要未来加
息未到位而存在着上升空
间，那么此次加息对股市的
影响有限。换言之，越是市场

提前充分了解到加息的预
期，提前消化利空因素，到真
的加息之际，对股市的影响
却反而有限。

眼前市场反弹到3900点
这个位置，4000点以上又将面

临套牢盘的压力，不少投资者处
于一种迷茫状态，是持股还是趁
反弹清理仓位，考验着每个市
场投资者。不过从盘面特征客
观反映看，当前板块热点轮流
上涨，市场做多人气逐步汇
集，甚至绩差股也加入了反弹

的行列，从其走势特征来看仍
具有一定的反弹空间。因此，
操作上，一方面煤炭、地产、有
色金属等行业景气重新转强，
其优质个股的投资机会值得关
注；另一方面要关注事件推动
型投资机会，海通证券借壳上

市方案获批引发对券商股及
参股券商股的炒作热情，还引
发资金注入或定向增发题材
炒作的投资机会。 ¡¢£
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未来的市场 3200点到
4000点是最佳的大扩容平

台，这个区域是最适合加速
做大市场容量的。虽然上周
垃圾股出现了大跌，但这种
风险教育还远没有扭转市场
投机的风气，经过反弹后的
本周，有必要继续加强市场
的风险教育。 本周肯定是

投资者对加息非常敏感的一
周，市场出现反复是应该的
而且是肯定的，反弹为后市
调整积蓄了新的能量。

均线系统20日在4024
点，30日在3969点，60日在

3609点，我们觉得后面如果
快速地上攻到4000点，必将
受到政策的压制，调整才符
合市场各方的利益。经过上
周下半周的回升，本周收出
第三根周阴线的可能性增
加，5周均线的压力还是比较

大的。反弹刚好是我们中小
投资者减仓的机会。

本周可能的走势是：周
一在3900点上面有反复，一

旦出现跌破3900点那就表明
新的调整开始，目前再次出

现V形反转的可能性不大，
如果真的出现，那又可能是
大跌的开始。为了中长期健
康地发展，适当地调整对市
场更有利。如果在1000点到
4000点的过程中还没有赚到
所期望的利润，那么在未来

的震荡中有较大的收获，必
定是要冒更大的风险。加息
与否决定大盘变盘方向。
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记者从中国人寿集团获
悉，截至今年 5月 31日，该

集团总资产突破 1万亿元大
关，仅投资工行、中行、兴业银
行、中信证券的浮盈就分别高
达 48.18亿元、8.89亿元、
17.56亿元和223.95亿元，共
计为298.58亿元。

截 至 2007年 5月 31
日，寿险股份公司 A股市值

达 7705亿元，成为仅次于工
行、中行的第三大权重股，总
市值达 9466亿元，位居全球
上市寿险公司第一，全球上市
保险集团第三。

3456 ¿¢À
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'( )%*$ 想投资港股不

用太费周折。近期中行限期发
售“折价红筹港股”理财产
品，该产品精选三只在内地和
香港同时上市的大盘股中国
石化、中国平安、交通银行作
为产品连接标的。

由于这三只股票在港股

市场的价格均大幅低于 A股
价格 （其中最小折价也有
36％），在 A股流动性充裕、
牛市在短期内难以结束的市
场预期下，港股和内地股市的

这种价差将逐步缩小。近期，
银监会放宽了对 QDII境外

投资范围的限制，境内银行
发售的 QDII产品可以投资
于境外股市，这在一定程度
上将会分流一部分资金到港
股市场，对港股无疑是一个重
大利好。

考虑到奥运、QDII概念、

人民币升值等多方面对 A股
和香港股的利好因素，中行推
出了该款理财产品，产品预期
收益率 15％，产品最长期限
15个月。
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108.96亿保险资金入股
民生银行终于成行。中国人寿

和平安人寿两大寿险公司 6
月8日与民生银行签订协议，
认购后者定向增发股份各
7.14亿股，占其定向增发后
总股本的4.93%。

由于民生银行今日实施
资本公积金 10转增 1.9股，

其定向增发的发行价格由原
每股 9.08元调整为 7.63025
元，发行规模由20亿股调整

为 23.8亿股，募集资金总额
181.6亿元不变。因此，中国

人寿、平安人寿签订的入股协
议也进行了相应的调整，两家
寿险公司认购的股份数由此
前披露的 6亿股增至 7.14亿
股，但认购总价款不变，均为
54.48亿元。中国人寿认购的
民生银行股份，承诺锁定 26

个月；平安人寿认购的民生银
行股份，承诺锁定12个月。
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从今日起至 6月 22日，
深交所将对钾肥认沽权证实

施重点监控和风险控制措施，
在此期间，深交所将对钾肥认
沽权证的交易实行盘中价格
上涨异常的实时风险提示和
临时停牌制度，并实时监控该
权证的市场交易，对涉嫌违规
行为的证券账户将采取限制

交易、上报中国证监会查处等
措施。

深交所在今日发布的
《关于加强 “钾肥 JTP1”权

证交易监控的通知》 中作出
了上述表示。

通知说，在今日至 6月
22日期间，在钾肥权证前收
盘价格在 0.010元以上 （含
0.010元）的交易日，当盘中价

格较前收盘价涨幅达到 80%
时，深交所将对其实施临时停

牌15分钟；复牌后盘中价格
较前收盘价涨幅达到 100%
时，将对其实施临时停牌至收
市。在钾肥权证前收盘价格低
于0.010元的交易日，当盘中
价格较前收盘价上涨 0.008
元时，深交所也将对其实施临

时停牌15分钟；复牌后价格
较前收盘价上涨 0.010元时，
将对其实施临时停牌至收市。

据悉，钾肥认沽权证将于
6月 25日停止交易，距今仅
剩10个交易日。截至 6月 8
日收市，该权证收盘价为

4.530元，根据 Black-Sc-
holes模型计算该权证的理论
价值为0。 3456 ÔHÕ
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上周五尾盘的一度跳
水，主要是因为市场一直存
在的“周末综合征”的走势，

因为以往的经验显示，上调
存款准备金率、上调银行基
准利率等重大政策在周末出
台的概率较高。所以，在5月
物价指数涨幅预期较高的背
景下，投资者适度地回吐也

是符合市场预期的。
也就是说，本周一能否

形成红色星期一，关键在于
周末的舆论是否风平浪静。
反观周末的媒体，并未出现
预期强烈的调控政策。反而

出现了一系列关于宽幅震荡
检验十足牛市成色等诸多有

利于做多的舆论，所以，上周
末冲高回落的压力也就烟消
云散，大盘出现弹升的概率
也就大增。也就是说，红色星
期一的概率较高。。

近期盘面中市场形成了
三大新的做多动力：一是机

构资金的实力在近期大增，
不仅仅是基金景博等封闭式
基金转开放式基金所带来的
新增资金。而且上周二放行
的 4家新基金在本周极有可
能进入到募集期，有望快速

成为基金的后备援军，从而
带来新的做多动力。二是关

于 QDII的相关报道也凸显
了A股市场的投资魅力。据
媒体报道，我国已向 22家拿
到 QDII资格的银行发放了
总计为 148亿美元的海外投
资额度。但截至目前，上述机
构在海外的业务量仅有 8亿

到9亿美元，只有6%的使用
率。三是市场板块热点也出
现了新的动力。在上周，节能
环保板块、中小企业板块、矿
产资源等成为A股市场新的
领涨动力，尤其是节能环保

板块的银星能源、轻工机械
等个股反复涨停，这对于刚

从急跌中走出的A股市场来
说，有着极大的提振人气的
意义。

所以，A股市场仍有望
持续反弹，甚至不排除在近
期再度持续走强。正因为如
此，在实际操作中，投资者可

积极做多，重点关注的对象
主要有两大板块：

一是前文提及的A股市
场新的领涨热点。二是半年
报业绩有望预喜的个股。
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山东黄金（600547）
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武钢股份（600005）
中国石化（600028）
中信证券（600030）
楚天高速（600035）
香江控股（600162）
威孚高科（000581）
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贵州茅台（600519）
中兴通讯（000063）
焦作万方（000612）
五 粮 液（000858）
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白云机场（600004）
上海机场（600009）
招商银行（600036）
金发科技（600143）
华北制药（600812）
华联控股（000036）
云南铜业（000878）
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黄山旅游（600054）
宇通客车（600066）
广州控股（600098）
上海汽车（600104）
稀土高科（600111）
XD广汇股（600256）
国电南自（600268）
江苏舜天（600287）
菲达环保（600526）
京能热电（600578）
北 大 荒（600598）
天 津 港（600717）
国电电力（600795）
山西汾酒（600809）
长江电力（600900）
博汇纸业（600966）
大秦铁路（601006）
中国铝业（601600）
万 科 A（000002）
盐 田 港（000088）
盐湖钾肥（000792）
华茂股份（000850）
广济药业（000952）
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民生银行（600016）
宝钢股份（600019）
五矿发展（600058）
生益科技（600183）
金宇集团（600201）
平高电气（600312）
海油工程（600583）
轻工机械（600605）
金丰投资（600606）
飞乐股份（600654）
豫园商城（600655）
金龙汽车（600686）
厦门国贸（600755）
ST运 盛（600767）
中材国际（600970）
工商银行（601398）
丰原药业（000153）
金 融 街（000402）
东阿阿胶（000423）
粤 富 华（000507）
铜都铜业（000630）
中钨高新（000657）
中色股份（000758）
西北化工（000791）
云铝股份（000807）
山东海化（000822）
太钢不锈（000825）
合加资源（000826）
华菱管线（000932）
四川双马（000935）
安泰科技（000969）
新 大 陆（000997）
鲁阳股份（002088）
山河智能（002097）
浔兴股份（002098）


