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内地 A股市场重拾强
势，不过香港股市并未受到提

振，继续下跌。国企指数昨日
表现反复，早盘在美国股市影
响下一度跌137点，中午收盘
倒升15点，但是尾盘沽压重
现，国企指数全日跌72点，收
报10956点，成交 167.75亿
港元。恒生指数昨日低开，全

日跌 18点，收报 20800点，
成交 640亿港元。红筹指数

昨日则收升10点，收于近 10
年的高位，报 3690点，成交
74.83亿港元。虽然国际油价

有所回升，但是近期支撑国企
指数的石油类股份昨日则回
跌，成为拖累指数上扬的主要
板块。 LMNO PQR
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周四沪深两市大盘继续
维持反弹格局，两市股指出
现大幅上涨，涨幅在 3%左

右。继前天一些抗跌的蓝筹
股纷纷创出新高之后，昨天
一批大幅超跌的中低价题材
股全面反弹，推动股指强劲
反弹。上证综指最终收复
3800点并逼近 3900点关
口，深证成指近三天反弹总

体表现更为强劲，已经把本
周一的大阴线全部“吃掉”。

大盘近三个交易日连续
展开反弹，板块间的分化和
轮动成为盘面最明显的特
征。最典型的例子是，前天一

些抗跌的蓝筹股纷纷创出新
高，但昨天那些蓝筹股品种
大都表现不佳，相反一些大
幅超跌的中低价题材股全面
反弹，就连 ST板块也蠢蠢
欲动，盘中不断有资金去撬
开跌停板。分析人士指出，由

于板块轮动较为频繁，行情
的持续性略显不足，因此市
场缺乏明确的领涨人气板块
和热点，两市近三天反弹的
成交量也没能有效放大，这
也使得近三天的行情呈现明
显的技术性超跌反弹特征。

从昨天的盘面看，权重
指标股的表现较为平稳，中

国银行、工商银行、中国联通
以及中国国航等基本上维持
震荡整理的格局，大盘走强
的主要动力来自中低价个股
以及题材股的强势反弹。从
涨幅榜前列的品种看，尽管
两市近150只个股涨幅达到

10%，但板块特征并不明显，
多数品种为前期连续跌停的
中低价题材股，由于这类个
股近期普遍跌幅超过 30%，
短线积累的技术性反弹能量
较为充足，而且这类个股数
量较多，它们的全面反弹使

昨天股指表现较强劲。当然，
尾市中国石化以及宏源证
券、中信证券等券商股突现
拉升，对指数也贡献较大。

针对后市，一种观点认
为，在经过快速反弹之后大
盘还将进入结构性调整阶

段，等待消息面的进一步明
朗，个股分化局面还将继续
呈现，一些缺乏业绩支撑的
题材股未来仍可能继续走
弱，而中期业绩成长预期明
确的优质蓝筹股则值得中线
看好。 LMNO kl*
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随着大盘企稳，恐慌逐
渐消散，开户数开始上升。中

国登记结算公司的统计数据
显示，本周三，新增 A开户数
回升至 20万以上，达到 20.6
万户。

中登公司的数据显示，本

周三，沪深两市投资者新增开
户总数为22.6万户，其中新开

A股账户20.6万户，B股账户
3111户，基金账户 1.7万户。
截至本周一，沪深两市账户总

数达到10291.88万户。
LMNO mno
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周四，场外资金经过前
两日的观察，在对近期政策

有比较明确的把握后全面
入场，发动反弹行情。目前
来看，短期内，投资者可以
较为积极地参与反弹操作。

xyz{|}~��

首先来看政策层面。经

过短线暴跌后，相信市场各
方对宏观政策都会抱着谨

慎的态度来对待，市场和管
理层将进入一个微妙的平
衡状态。

目前应首要关注的政

策动向就是下周二即将公
布的宏观经济数据，根据
市场有关人士预计，5月份
的 CPI指数有可能继续保
持高速增长态势，央行再
次加息似乎只是时间先后
的问题。如果加息预期短
期内兑现，市场的反应和

过去将会有所不同，会在
一定程度上抑制市场反弹
动能。

#�������

在前期股指调整过程中，

基金重仓股的表现可圈可点，
真正体现了价值投资的好处，
很多个股在众多股票连续5

个跌停的背景下创出了新
高，但随着对市场反弹预期
的确立，随着投资者因其间
效应转而关注价值股票时，
私募基金主导的题材股，也会
展开报复性反弹行情。笔者认
为，在短期内，市场很可能会

呈现出不同资金主导的不同
市场热点此起彼伏的特征。

对于近期的操作策略，
笔者认为可以以较为积极
的态度参与短期反弹行情：
持有题材股的投资者，前期
被严重套牢的，可以耐心等

待全面反弹的展开。而对于
持有现金的投资者，则不建
议参与那些 ST股的超跌
反弹，还是应把关注的重点

集中在有业绩支撑的价值
股上。 7�.� ���
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5月 30日突然上调印花
税，让行至4000点敏感高位

的大盘不堪重负，上百只股
票连续被打至跌停板。在系
统性风险面前，以信托形式
存在的“阳光”私募 5月净
值增长出现业绩大分化，部
分“阳光”私募净值增长乏
力，甚至亏损，但也有部分的

私募表现了卓越的抗风险能
力，净值增长率超过该月表
现最优秀的基金。

数据显示，“阳光”私募
的净值增长率 5月出现明显
分化。在已经公布5月末净值
的15只“阳光”私募中，3只

5月净值增长率在20%左右，
其中，平安晓杨一期净值增长
率为24.16%，平安晓杨二期
23.89%，东方港湾马拉松

18.34%。晓扬投资管理公司
总裁是上世纪90年代风云一

时的君安证券总裁，而东方港
湾马拉松的投资总监是但斌，
巴菲特理念的完全复制者。

但是，也有 7只“阳光”
私募在 5月份净值增长率低
于5%，占到已经公布数据的
半壁江山。一季度净值增长

率曾遥遥领先的深国投明达
投资本月表现平平，净值增
长率为9.05%，赤子之心的4
只私募产品中，2只净值增长
率为 3%左右，2只为 2%左
右，增长乏力。天马投资则在
本月出现了亏损，净值增长

率约为-1.24%。
在股市出现的系统性动

荡面前，券商集合理财则表
现平稳，净值增长率为 5%到

12%之间。在已经公布 5月
末净值增长率的 9只券商集

合理财中，中信股债双赢名
列 榜 首 ，净 值 增 长 率 为
11.43%，广发增强的收益率
也在10%以上，中金的两只
偏股型集合理财产品收益率
也接近10%。其余几只券商
集合理财产品净值增长率则

比较均匀，全部在5%以上。
与此同时，基金 5月份

的净值增长率分化明显。根
据Wind资讯统计，基金近5
月净值增长率在10%以上的
占 到 全 部 非 货 币 基 金 的
44%，净值增长率在 5%到

10%之间的占到 40%，而净
值增长率在 5%以下的占到
16%。5月份净值增长率最高
的基金是泰达荷银行业精

选，收益率为 19.52%，低于
“阳光” 私募平安晓杨一期

该月的净值增长率。
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