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3456"#7 !T日基
金份额累计净值=（T日基金
份额净值 +拆分后份额分红
金额）×拆分比例 +拆分前
分红金额。

以工银瑞信精选平衡基

金为例，本基金于 2007年 5
月24日实施拆分，当日基金
份额净值为 1.0000元，拆分
后基金未进行分红，拆分后份
额分红金额为 0，拆分比例为
1.787673732，拆分前分红金
额为 0.10元 /份，因此 5月

24日基金份额累计净值为
1.8877元。
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;<"#= !采取“未知

价法” 主要是为了避免投资
者根据当日的证券市场情况
决定是否买卖，而对其他投资
者的利益造成不利影响。如果
当日基金份额净值已知，那么
很容易出现集中的申购和赎
回现象，从而增加基金运作

的难度，不利于基金的稳定
操作和基金份额净值的稳
定，进而对基金长期投资者
的利益造成不利影响。

所以，目前国外在开放式
基金的买卖中普遍采用 “未
知价法”，我国除货币市场基

金外的开放式基金，在买卖中
也采用“未知价法”。
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今年 !月闪电结束募集
并成立的中海能源策略基金

经过近!个月的封闭运作!将
于"月#日起开放正常申购赎
回业务"

!月份是今年基金发行较
为密集的时期!包括中海能源
策略基金在内有$%余只偏股
型基金先后募集成立!这些基

金共同经历了近!个月来特别
是近$%天来股市纷繁走势的
洗礼和考验! 据记者留意!中
海能源策略基金在其中的业
绩表现相当抢眼!同比排名始
终走在最前列! 截至"月&日!

单位净值达到$'(!元"

基金经理朱晓明表示，自
正式成立以来，中海能源策略
基金规范运作，并以谨慎乐观

的投资思路为指导，一方面将
仓位控制在相对稳健的水平，

另一方面积极把握市场热点。
作为国内第一只以 #能

源$ 为视角的主题投资基金!

中海能源策略基金根据石油
价格的变化趋势!灵活调整行
业配置%当石油价格处于!!美
元附近预测区间下限时!增配

了能源生产和能源设备与服
务行业!比如石油化工!煤炭!

电力设备等&而在石油价格大
幅上涨至"!美元附近预测区
间上限时!则增加了低能耗行
业的配置!比如保险!房地产!

食品饮料!零售等!在行业的

公司选择中主要选择了具有
能源竞争优势的公司%
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受创新型封闭式基金产
品推出预期与中期分红的影

响，昨日封闭式基金板块成交
活跃，呈现普涨态势。上证基
金指数报收于 3187.25点，较
前日上涨3.72%，深证基金指
数报收于3061.21点，较前日
上涨4.03%。两市基金成交金
额达41.62亿元，较前日放大

21.76%。
在两市交易的41只封闭

式基金，有 17只涨幅超过
4%。其中基金景博以 9.96%
的涨幅牢牢封住涨停板。基金

景博将于 2007年 6月 30日
到期，目前折价率达13.72%。
另一方面，继昨日大涨之后，

仍有23只封闭式基金折价率
超 过 30%。 基 金 景 福 以

36.06%的折价幅度位居高折
价榜首。

进入六月后，封基即将迎
来又一轮分红潮。来自WIND
资讯的数据，截至今年一季度
末，剔除去年及今年一季度已
分红利，期末单位平均可分配

红利为0.44元。从3月30日
至6月1日，封闭式基金单位
净值平均增长 0.67元。由此
可知，目前封闭式基金单位平
均可供分配利润为 1.11元。
这无疑加大了封闭式基金中
期进行大比例分红的预期。
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南方宝元债券基金将于
下周实施自该基金成立以来
的第六次分红。南方基金管理
有限公司今日发布公告称，将

于2007年6月14日向南方宝
元债券基金的持有人发放红
利，分配方案为每10份基金
份额派发现金红利8.5元。

此次收益分配的权益登
记日为2007年6月13日，现金

红利发放日为2007年6月14
日。选择红利再投资方式的投
资者，其所转换的基金份额将
以2007年6月13日的基金份

额净值为计算基准确定再投
资份额，待公司对红利再投
资所转换的基金份额进行确
认并通知各销售机构后，投
资者可于6月15日起进行查
询或赎回。 ]^NO ef
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银华基金管理有限公司
今日发布公告，自本月12日
起开通旗下 6只开放式基金
之间的转换业务，所涉及的产

品涵盖了股票型、平衡型、保
本型及货币型等不同风险收
益类型基金。

理财专家介绍，基金转换

具有交易快捷、成本较低的优
势。从交易时间来看，以股票
型基金为例，按原来的交易程
序，先赎回再申购，一般至少
需5个工作日；而选择基金转
换则可在当日完成，基金转换
有利于投资人更灵活地应对

市场震荡。此外，基金转换相
对于“先赎回再申购”的操作

极大地降低了交易成本，能帮
助投资人更好地分享牛市的
长期回报。LMNO mno
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大成基金管理有限公司
今日公告终止景博证券投资

基金上市。
2007年 6月 11日下午

深圳证券交易所交易结束后，
在中国证券登记结算有限责
任公司深圳分公司登记在册
的基金景博全体基金份额持
有人，享有基金终止上市后的
相关权利。

基金景博终止上市之日
起，基金名称更名为大成创新
成长混合型证券投资基金
（LOF），在基金开放并上市
后可通过深圳证券交易所
LOF平台办理基金份额的日
常申购、赎回及二级市场交易

业务。基金持有人、基金管理
人和基金托管人的权利义务
关系以 《大成创新成长混合
型证券投资基金（LOF）基金
合同》为准。 ]^NO _`

广发基金管理有限公
司今日刊登公告，其旗下第

七只开放式基金———广发
大盘成长混合型证券投资
基金，将于6月11日始在
广发基金直销柜台、广发基
金公司网站及代销渠道包
括中国工商银行、中国农业
银行、中国建设银行、中国

交通银行、招商银行、兴业
银行、浦东发展银行、深圳
发展银行、上海银行、广发
证券、兴业证券、申银万国
证券、国信证券、银河证券、
国泰君安证券等代销机构
限量发售。

据了解，广发大盘成长

是一只配置灵活的混合型
基金，主要利用多种成熟的
投资策略、精选股票，寻找
最能带来高回报的大市值
公司股票，积极进取、灵活
防御，追求长期的稳健收
益。广发大盘基金风格鲜明

突出，基金将 80%以上的
资产投资于大市值公司股

票即大盘股。
根据银河证券基金研

究中心《2006年基金管理
公司股票投资管理能力综

合评价》的统计，广发基
金管理有限公司的投资管
理能力在 45家基金公司
中排名第3位，连续两年名
列前三位。

与此同时，华宝兴业行
业精选基金也将在下周一

拉开发行帷幕。该基金将从
6月 11日至 15日通过建
设银行、中国银行及各大券
商网点限量发行。华宝兴业
行业精选旨在抓住长期向
好行业，并利用行业阶段性
表现，精选出增长前景良好

或周期复苏的行业，进行集
中投资，争取为持有人创造
长期的超额回报。

紧随其后的是景顺长
城精选蓝筹股票型基金。该
基金定于下周二起在中国
工商银行、中国农业银行、

中国银行及中国建设银行
等代销机构进行销售，销售
总目标150亿元。据悉，这
是国内首次由四大主要银
行联手，共同对一家基金公

司的产品进行销售，而当天
也恰好是景顺长城基金公

司成立满四周年。
而益民基金公司旗下

的第三只基金产品———益
民创新优势混合型证券投
资基金也定于6月18日向
全国的投资者发售。该基金
的主代销行和托管行是中

国农业银行。据悉，这只新
发行的基金其风险和收益
水平要高于货币和债券型
基金，低于股票型基金。在
正常市场情况下，股票资产
配置比例为 40-90%，债券
5-55%，权证 0-3%，现金

或者到期日在一年以内的
政府债券不低于基金资产
净值的5%。

据悉，景顺长城、益民、
广发和华宝兴业基金公司
四只偏股型新基金 6月 4
日同日获证监会批准。 此

次四只新基金的发行均采
用销售机构限量发售方式，
近期最多可望为股市输血
450亿。
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据悉，此次创新型产品
或将采用基金分级模式，把

原有的封闭式基金产品分
成优先级份额与普通级份
额。优先级份额的目标投资
者希望获得低风险的稳健
回报。而普通级份额的目标
投资者是那些期望通过融
资增加其投资资本额，有较

高风险收益偏好的投资者。
优先级份额享有优先

分配权。创新型封闭式基金
将进行收益变现，保证基金
较高的分配比率，同时，通
过增加收益分配次数来满
足投资者的现金分配诉求。

在暂时不能满足其收益分
配的情况下，基金还将启动
收益弥补、强制分红等多种
措施。普通级份额将在交易
所上市交易，优先级份额则
可通过场外的其他方式提

供进入或退出的安排。
据专家分析，在当前牛

市环境中，普通级份额上市
后的交易折价可得到极大
的抑制，并极可能出现溢价
交易。分级结构中的普通级
份额包含了看涨期权。当预
期证券市场趋势乐观，且期
权价格高于普通封闭式基

金折价率时，普通级份额二

级市场价格表现为相对于
基金净值溢价交易。

与国外的封闭式基金
相比，高折价一直是中国封
闭式基金的难题。即使是在
市场不断攀升的今天，许多
封闭式基金的折价率也顽
固地维持在 30%以上，这
极大限制了国内封闭式基

金市场的发展。
而在美国的股票型封闭

式基金中，折价与溢价交易
的情况并存，折价与溢价交
易的封闭式基金数量也大
致相当。封闭式基金无论在
数量上还是在资产规模上

都一直保持稳步上升的态
势。截至2006年底，美国封
闭式基金的数量约为 650
只，基金资产规模接近3000
亿美元。 ]^NO _`
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