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中国远洋控股股份有限公
司今日刊登招股意向书，重新拉

开了大型国企由 H股市场回归
的序幕。中国远洋将发行不超过
17.84亿股A股，并预计于6月
底在上海证券交易所挂牌上市。
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日前，有消息称新的《企业
债券管理条例》已修改完毕，不

久即将正式出台。据此，有关业
内人士表示，今年发展公司债市

场也将成为股权分置改革之后
中国资本市场的又一出重头戏。
今年 1月召开的第三次全国金
融工作会议明确提出，“要加快
发展债券市场，扩大企业债券发
行规模，大力发展公司债券，以
扩大直接融资规模和比重。”
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尽管有着这样或那
样的说法，但沪深股市前

阶段出现的调整从总体
上看有利于中国资本市
场的长期发展。历史上各
个国家和地区的资本市
场在其发展过程中都出
现过这种有利于长期发
展的短期调整。过去1个

月中的种种政策调控，其
影响绝不是偶然的和突

发的。
但是，我们对市场的

长期发展充满信心。对市
场的长期判断需要回到
业绩增长的逻辑起点，从
业绩和估值的双重角度
分析市场的未来发展和
投资轨迹。判断市场长期
走势的核心依据并不是

短期的估值水平，而是企
业盈利的长期趋势。

从投资选择的角度
看，只有那些主营利润能

够保持长期持续增长的
公司，才是具有长期投资
价值的公司和股票。而不
是一次性的资产注入、业
绩释放和消息题材。因
此，从中国股市的长远发
展看，只有主流资金的投

资选择重新回归价值，回
归蓝筹，才能保证市场发

展的健康与理性。
尽管前期股市出现了调

整，但中国企业盈利能力的
长期趋势并没有得到改变，
这也就意味着市场的长期发
展前景必然是光明的。而那
些技术进步水平较快、行业
景气较高、未来成长性最快
的行业以及这些行业的龙头

公司，将会推动市场走向持
续繁荣。
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