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如果说前几周的 “三
箭齐发” 并不是完全针对

股市的，而此次上调印花税
则是直接冲着股市来的。其
实，印花税调高至 3‰本身
对投资者的交易成本并没
有多大的影响，但其出台的
时机给市场带来了一个明
显的信号———有关方面为

市场踩急刹车了，尽管以前
也出台过调控市场的措施，
但在不同的股指点位出台，
市场的反应就会明显不同。

我们无法把握市场的
趋势，也无法把握政策的取
向，我们只有顺势而为，把

握自己，以笔者之见，可以
从以下几个方面来调整自

己的操作策略：
其一，在宽幅震荡中捕

捉个股的差价。“5·30”行
情演绎了一出市场的悲喜
剧，市场上又出现恐慌性抛
盘，不顾一切的杀跌盘涌出
之时，抛售者不计成本，慌不
择路，落荒而逃，而此时短线
差价的机会在盘面上比比皆

是，在这样的市道中，拣便宜
货的机会比较多。

其二，减少做短线的频
率。提高印花税对投资者的
直接影响就是加大了操作
的成本，投资者要尽可能做
一个中长线投资者，如果天

天买进卖出，一来未必能赚
钱，二来您天天在为税收和

券商打工，何必呢？
其三，中小散户还是购买

基金为妥。面对这样的急速调
整行情，中小散户往往心理准
备不足，大盘一跌，心态搞得
很糟。中小散户与其直接在市

场中博弈，还不如去买开放式
基金，眼不见心不烦，买了基

金放上半年一年应该是有所
收获的。

后退一步，海阔天空，在
市场进入宽幅震荡时，人们还
是应该顺势而为，不要与趋势
相抗争，在股市中识实务者为
俊杰，再怎么过不去也不要与

自己的钱过不去。市场永远是
对的，人们无法改变市场，那
就只能改变自己。 )*+
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本周股市终于露出其
风险的一面，大盘从最高点

4335点一口气跌至 3858
点，最大跌幅高达 480点，
而不少个股跌幅甚至高达
30%以上，相当于股指跌去
了 1300多点。据了解，在
众多老股民凭借经验和功
力纷纷及时规避巨大风险

的同时，绝大多数新股民正
在为前期把股市当成只赚
不赔的“提款机”付出昂贵
的代价。

本周三印花税率从
0.1%上调至 0.3%的消息
虽然让人措手不及，但对于

参与市场的各方而言毕竟
还是处于同一起跑线上。当

天凌晨不少朋友都与我有
过沟通，他们的看法明显不
同，机构的朋友认为有关方

面对股市过热的调控已多
次，此次看来是动真的了。
老股民更多的是关注是大
盘是否能再度低开高走，
并考虑一旦不能这样如何
安全撤退。新股民则血气
方刚，多数认为大盘必然

再度低开高走，又一次机
会来临了。

近日的大幅下跌，损失
最大的就是捂股不抛不知
变通的新股民，一是因为他
们只会做多，不会做空；二
是因为前期让他们赚大钱

的题材股如今成了 “重灾

区”。
近几天，许多新股民寝食

不安。其实这一幕，大多数老
股民都经历过。从某种意义上
说，没有承受过套牢之苦的股
民不是一个成熟的股民，所不
同的是套牢的程度不同，进入
股市较早的人目前仅仅是丢

掉些盈利，资金的暂时缩水换
得的则是宝贵的投资经验。

由于大盘 （!"#$%

&'）短期内跌幅过大，下周
股市会出现强烈的反弹。对新
股民而言，这应该是一次逢高
出局的机会。但愿经过此番磨
难，付出了如此昂贵的学费

后，新股民能够尽快地成熟起
来。 45678 9:;
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经历了“5·30”暴跌，
广大投资者都上了一堂很

现实的风险教育课。这堂
课给大家留下了什么印象
呢？或者说在这场暴跌中，
大家得到的最大教训又是
什么呢？

今年以来绩优股普遍
滞涨，而绩差股借助某些真

真假假的题材大幅上涨。由
此，市场形成了巨大的反
差———机构因根据其投资
理念所选择的品种表现落
后而绩效不佳，而很多个人
投资者随随便便买了一些
价格相对便宜或者形态比

较好的股票，股价持续上
涨，收益十分明显。于是，社
会上出现了对价值投资理
念的质疑，形成了对以基金
为代表的机构投资者的操
作理念的巨大压力。

一段时间以来，基金遭

受到不小的赎回压力，越
来越多的个人投资者仅仅
是凭着勇气就大举入市，
全然不管自己买到的究竟
是什么股票，更不管自己
买的这个股票到底是因为
什么原因在上涨。如此局

面的出现的确很难认为是
正常的，它表明了市场极
度盲目的一面。事实上，在
大盘一路上涨的时候，提
醒绩差股有风险是很苍白
无力的，因为其股价的不
断上涨掩盖了风险。“5·
30”暴跌改变了这一切。当

人们切实感受到市场压力
的时候，首先要考虑的就
是怎样来回避风险。在这

个时候，那些业绩好的股票
虽然在短时间内也可能因为

恐慌等因素而下跌，但用不
了多长的时间就会因为其投
资价值的显现而吸引投资者
介入，从而止跌回稳，回归到
上升通道之中。相反，那些绩
差股本来就是在朦胧消息的
影响下靠各路资金的炒作而

上涨的，现在这些资金一撤，
公司的价值根本就无法支撑
股价，于是也就不可避免地
出现大幅下跌。“5·30”暴跌

开始后，有人发现仅仅是几天
时间，那些绩差股就跌去了两
周甚至是一个月所积累下来
的涨幅。而绩优股则不但很快
就收复了失地，有的还创出了
新高。由此可见，在市场上，还
是那些真正有业绩支撑的股
票才是最能够抵御风险的，也
是能够让投资者放心进行投
资的。

很显然，“5·30”暴跌给
人们的教训是，如果只是追求
短期内账面上的盈利，不考虑
公司业绩，更不顾及股价下跌
的风险，这种操作行为本身就
是不负责任的，它实际上完全
忽视了对资金安全最起码的

保护。
“5·30”暴跌之后，市场

开始出现结构性调整，资金开
始流向绩优股，绩差股全面退
潮。应该说，这是市场吸取暴
跌的教训，反思前期操作得失
的结果，是好事。但愿广大投
资者都能够从暴跌行情中学
到有价值的经验，不断提高理

性投资的意识与水平。
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