
不知是不是巧合，素有先
知先觉美誉的股指期货仿真

交易昨天再一次成功预演了
股指的大跌。

5月29日，沪深300指数
与上一交易日相比大涨2.3%，
创出历史新高，但中金所运行
的沪深 300指数期货仿真交
易却并没有跟随现货价格出现

飙升，远月合约甚至以阴线报
收，期现背离的结果是沪深

300指数昨天重挫6.76%。
事实上，类似的情况在今

年一再出现，业内人士认为，
管理层推出股指期货的重要
理由之一就是令其承担价格
发现功能，尽管期指目前还仅
仅处于仿真交易阶段，但其数
次“准确”预测股指的下挫标
志着股指期货的价格发现功

能已是初露锋芒。
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尽管昨日大盘深度回
调，东南网架、安纳达等两只

中小板股票上市首日股价涨
幅却依然惊人，安纳达涨幅
更是达 247.8%，为今年 1月
26日以来新股首日涨幅新
高。两新股均因中小板股票
上市首日交易风险控制新
规，被深交所实施临时停牌。

其中，安纳达先后被临时停
牌两次。

东南网架因盘中涨幅与
开盘涨幅之差达到 50％，触
发深交所中小板股票上市首
日交易风险控制新规，自 10
时 32分 39秒起被深交所实
施临时停牌15分钟；安纳达
开盘不久因同样原因也临时
停牌，此后又因盘中涨幅与开
盘涨幅之差达到 90％，而再
度遭到临时停牌15分钟。
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A股昨天放量下跌，香港
市场未能幸免，其中中资股首

当其冲，集体回落。恒生指数
低开后，盘中一度跌逾 300
点，不过午后跌幅收窄，全日
跌 176点，收报 20293点，大
市成交756亿港元，成交量较
前几天明显放大。国企指数昨
日跌212点，收报10403点。

从板块来看，中资金融股、
石油股、电信股与地产股集体
下滑。国企指数中仅有中煤能

源、青岛啤酒与中海集运微幅
上扬，其他均下跌。中资金融股

在A股急挫的影响下，全线下
跌。国寿、平保及财险的跌幅介
乎2.71%至3.27%之间；工行、
建行、中行、招行及交行的跌幅
则介乎0.25%至2.14%，而中
信银行一度跌穿 5.86港元的
招股价，全日跌1.34%，收报

5.88港元。中资金融股昨日共
拖累国企指数近五成的跌幅。

!"4$ ghi

j0\k23

lm no

pq rs rt uq v3

!

w,k

lm nx

pq rs rt uq v3

!

w,k

lm nx

pq rs rt uq v3

!

w,k

lm nx

pq rs rt uq v3

!

w,k

!"#$%&

'"()%&

!""!

y

"

f

#$

<z{

#

0W|

-11111

-1111.

-1111$

-1111%

-11112

-1111-

-11110

-1111&

-1111'

-111.1

-111..

-111.+

-111.2

-111.-

-111.0

-111.&

-111.'

-111+1

-111+.

-111++

-111+-

-111+0

-111+&

-111+'

-111$1

-111$.

-111$$

-111$2

-111$-

-111$0

-111$&

-111$'

-111%&

-11121

-1112.

-1112+

-1112$

-1112%

-11122

-1112-

-11120

-1112&

-1112'

-111-1

-111-.

-111-+

-111-$

-111-%

-111--

-111-0

-111-&

-111-'

-11101

-1110.

-1110+

-1110$

-1110%

-11102

-1110-

-11100

-1110&

-1110'

-111&1

-111&.

-111&+

-111&$

-111&%

-111&2

-111&-

-111&0

-111&&

-111&'

-111'1

-111'.

-111'$

-111'%

-111'2

-111'-

-111'0

-111'&

-111''

-11.11

-11.1.

-11.1+

-11.1$

-11.1%

-11.12

-11.1-

-11.10

-11.1&

-11.1'

-11..1

-11...

-11..+

-11..$

-11..%

-11..2

-11..-

-11..0

-11..&

-11..'

-11.+1

-11.+.

-11.++

-11.+$

-11.+2

-11.+-

-11.+0

-11.+&

-11.+'

-11.$1

-11.$.

-11.$+

-11.$$

-11.$2

-11.$-

-11.$0

-11.$&

-11.$'

-11.%.

-11.%$

-11.%2

-11.%-

-11.%&

-11.%'

-11.21

-11.2.

-11.2+

-11.2$

-11.22

-11.2-

-11.20

-11.2&

-11.2'

-11.-1

-11.-.

-11.-+

-11.-$

-11.-2

-11.--

-11.-0

-11.-&

-11.-'

-11.01

-11.0.

-11.0+

-11.0$

-11.02

-11.0-

-11.00

-11.0&

-11.0'

-11.&1

-11.&+

-11.&$

-11.&%

-11.&2

-11.&-

-11.&&

-11.&'

-11.'1

-11.'.

-11.'+

-11.'$

-11.'2

-11.'-

-11.'0

-11.'&

-11.''

-11+11

-11+1.

-11+1+

-11+1$

-11+1-

-11+10

-11+1&

-11+1'

-11+.1

-11+..

-11+.+

-11+.2

-11+.-

-11+.0

-11+.&

-11+.'

-11++1

-11++.

-11+++

-11++$

-11++-

-11++0

-11++&

-11++'

-11+$1

-11+$.

-11+$+

-11+$$

-11+$%

-11+$2

-11+$-

-11+$0

-11+$&

-11+$'

-11+%1

-11+%.

-11+%$

-11+%-

-11+%0

-11+%'

-11+21

-11+2.

-11+2+

-11+2$

-11+22

-11+2-

-11+20

-11+2&

-11+-1

-11+-.

-11+-+

-11+-$

-11+-2

-11+--

-11+-0

-11+-&

-11+-'

-11+01

-11+0.

-11+0+

-11+0$

-11+02

-11+0-

-11+00

-11+0&

-11+0'

-11+&1

-11+&.

-11+&+

-11+&$

-11+&%

-11+&2

-11+&0

-11+&&

-11+&'

-11+'1

-11+'.

-11+'+

-11+'$

-11+'2

-11+'0

-11+'&

-11+''

-11$11

-11$1.

-11$1+

-11$1$

-11$12

-11$1-

-11$10

-11$1&

-11$1'

-11$.1

-11$..

-11$.+

-11$.$

-11$.2

-11$.-

-11$.0

-11$.&

-11$.'

-11$+1

-11$+.

-11$++

-11$+$

-11$+2

-11$+-

-11$+0

-11$+&

-11$+'

-11$$1

-11$$.

}~VW

����

��s�

�E��

��0�

�B��

�MM�

;�0�

:O��

��0�

��M�

��s�

��VW

S`VW

<�j

:j��

��0�

��s�

:O��

����

�O~ 

��M�

�M¡¢

>

�£

�¤L¥

¦§¨I

©ªs�

«¬s�

­®VW

¯�°±

²³0�

´µ¶·

¸]¹º

�M»�

¼½»¾

?>@

¿À

�Á¹º

5ÂÃÄ

Å�ÆÇ

�È�-

�9�É

ÊË~ 

ÌÍÎÂ

O¤�Ï

�ÐÑÒ

ÓÔÕJ

�Ös9

�ds×

Ø�Ù�

ÚÛÜ�

ÝÞß

VàÑÒ

áÁâã

äåæç

Á�¨I

:Oèé

�ê0�

9ë¬J

?>@

�æ

M���

ìí0�

R©×È

?>@

6î

�B×È

Oï~ 

?>@

ð¤

?>@

9¬

ñòó

�ô6õ

�dö÷

�øùú

ûü�I

>@

ýþî

ÿ¬×È

?>@

!"

?>@

�#

²s×

E¬¢

�$×È

¿%&0

éO0�

ñô0�

?>@

ÿí

'�0�

(Â)J

:O��

*+æ,

¨-¶·

P./

01��

w2ªÑ

�×3�

45s×

67�Ï

áÁ�<

�80�

�ô£9

¦:ö]

;¼û�

�M<í

6ÁÑÒ

áÁ�ô

=%>�

?@s×

Aî×�

�ÎBC

D�0�

6EFJ

GJ0�

HI��

½J0�

KÁö�

¨-ýþ

>

�L9

>

MN

>@

Oð

?>@

PQ

�(Ã

?>@

Rs

S~��

6~×È

´ÖTJ

ÜQ0�

6U§�

��ª�

z�¨�

£¬��

Ö×V�

ª~0�

?>@

�W

�X0�

>

Yã

�ZºJ

ÜÎ¹º

[¢0�

¬\`B

]Á&0

©ª�)

¼�_�

©^��

_`9p

�a&0

H�¨I

:OªI

:Obc

5deB

>?>@

fÁ

Pg&0

�Mhi

/j.

�kl�

m¢0�

n~0�

>

o�

`p×È

9�æ

Oí×È

qîrV

s%>J

téuI

v%j

�ÒwJ

xÛ�I

�S×È

�y0�

zíÆÕ

{�û

?>@

Ü|

6}Éþ

Á~��

6Ø��

²9�

©<�É

°��0

?>@

k�

��0�

?>@

��

�Á�J

>

�ÕJ

Á�wJ

xU�p

áÁÆÕ

?>@

�c

��l�

�Â�J

Á~`æ

O�£9

HÎÕJ

?>@

Å�

X���

�¬¢

�n`¢

(��J

�%Ü¢

��0�

6�0�

Ü���

?>@

¬Î

S�û)

�Ú��

���É

O���

>

 d

�J¹º

¡¼el

(O�¢

Å�£¤

B�0�

8¥¦

�Ð0�

Ú§0�

�_��

¬ôÕJ

¨×©ª

¿«0�

¬­ö®

;Ã0�

NM×È

áÁ`æ

cô0�

¶·ª¯

°±éJ

cdÛª

O²ÕJ

M��³

´µs�

¶÷~ 

£¬¤·

ppwJ

�¸Ð¹

��º

_»ÆÕ

¼]×È

�ô�J

¨-jn

�d�®

H¢0�

��0�

%Áö]

}�ª¯

½¾0�

Á~¿¬

Ü_×È

¼`¤�

�À�Á

;ö0�

nÎ��

¦:9©

Â.ÃH

P�ÕJ

kÄÅÆ

í9©ª

ÖÖ0�

�¢0�

ÇÈ0�

Éæ0�

_ÊËJ

®JÛ

þ�?S

�ï0�

ÌÍÅ�

����

Î�wJ

Ïs�Á

>>@

�§

:OÐ¢

Ñg£9

ÒÓj

>

Ô�

0í¢ç

Õ�j�

MÖª¯

¬×~ 

�O~ 

�~0�

;�¬¶

ÜÀ0�

AHwJ

�9ÕJ

¬�0�

?ê0�

+032

&3.

&3'.

.230'

.+3=2

'3-%

+.32

.%

=%

&322

.=3&0

'3&2

.+32

.+3'&

..3+2

..31'

.+312

'3'2

..3-'

.23'

+.3&+

.130

.+3-

**

203-

=230

'3.2

'

+13=

+%30&

++3=

..

='

-3.0

.=3'2

.-3%%

.032&

.&3=

.&3''

.=32-

'322

+%3=+

=130-

.+3.%

&30

.032

.'3-

=%3+

+=30

++3.&

.-

.13-.

'3-%

..31+

.&

**

'3.0

.=3'

03=2

.13-

.132

.231.

03&2

.1

.=3-+

..32=

'3'&

=03%

.03&&

.-30&

+%3&

**

**

.13.-

&3%&

&3+%

.1

+2

..3%2

.%3'&

.%32.

=1

'3-

.&3%

&30

.23=

..

.23&0

.'3&

**

0'3%-

+.

+-3&

.+3.&

.+3+.

.13+2

**

.13+

'3%.

%%

'3++

.+31&

.+3%&

.03&+

+'3''

.&3&

**

.13=.

.%3%

+13.

03'

.+32%

=23+2

.23%0

.-3=2

..3+=

='322

++312

.=3.'

.+3-+

=+3&.

'3'-

.132.

.+3-2

.=3=2

.1+32

.-

..3.

.&312

**

.=3=2

.%30+

+'30&

.%3+

.+3'.

=.3%

**

'3+

..3=0

**

.-3&

'3+

+=32

.-3+

..3.&

.13+=

.%3-2

+%3&+

.'31+

+'3--

..3%=

.13%.

.=312

.=3.'

.23'

=-3%

..

&320

.23&

..3%-

'31=

++3.&

.23+

.-32+

+.3+

.23'.

.+3'&

+-3=%

..3%

&32

.+3'

.%30

**

+&3+

0322

.23''

.13&%

'32

+.3-'

'3+2

..302

.13=&

03%=

.131%

.030

.+30'

&3='

.13&

-302

.13'

.'3+

'3=0

**

.23%

..3%%

.+30'

.=3=

&3=+

'32-

.%3=

'32

.=3.

03.2

.&312

.%

..3%'

+'3.+

'32'

%23&-

'3-

.&

.%3'

'3.2

.%

.=3.%

**

=+3.

.%3-

.-3%&

.%3&

+131'

.%3=&

+'

.23'

**

.%31=

.030=

%23%'

.0300

..30=

..30'

=03.=

.+32

.23.%

.23+2

+13+2

'30

.%322

.+31+

.23.2

**

**

..32.

+.302

**

**

.%3--

'3&

.+3-.

.=3+0

=-32

='3'

..32+

.13&

.+3&=

.-3.

+13=2

..3+=

..3-

++30

%-3=

=03%'

.13+

++3+

.=3=&

=-

==3'

.-3.+

**

.13+'

.03&&

.+3%-

+=3.2

.23&&

=-3%

**

.+3&%

.+3=

.+30

..3&&

%+31.

=.3+%

&3-=

'3+-

.-3-

.+3&.

.13.0

+2

.230

=232

&3''

.23=

.13+'

.=3.=

.=3%%

..30-

..322

.+3--

.13%&

.+3'0

.-32

+=32

.+31+

.=30-

**

-13%.

=03=-

'3'0

'3%

+.3+'

+03+

+=3+

.+3--

%+3'2

-3=%

.%32

.03'%

.'3+

.'3+2

+13=

.%3=

.13+=

+-3&

==3%&

.+30'

'3.2

.&32

+132

=-322

+2

+%3=%

.-3''

..3%

.13=2

..3&2

.'

**

'3'=

.%3&.

03-.

..3-'

.13'-

.23&&

&3.

.132&

.%3+2

..3''

.13=.

%=3=-

.'3&

.&3%

+'3%0

**

**

.130&

&3&

&32+

.130

+-3+

..3'

.230

.23%

=.3%

.13=

.'32=

'3+-

.-31&

..3%&

.-30

+.3=

**

&=3&

+=

+'310

.=3+

.=31-

.13-

**

.130'

.13.2

%-3==

.1312

.+3&2

.=3=&

.&30&

=.3&

+1

**

..31%

.23=2

+.3-.

&3+&

.=3='

=&3'-

.-

.-30

..30%

%=30.

+23.

.=3%.

.=30

=%

.132&

..3%&

.=3-2

.%3%'

.+13=

.03+2

..30'

.'3%%

**

.%3.&

.%30+

=23%2

.23--

.=3'0

=23%

**

'3'.

..3'0

**

.030

'3'

+23%'

.03+&

..3&

.130%

.-3.'

+-3-.

+13%2

=%3%'

.+3+2

..31'

.=30&

.=32&

.-30'

=&3-

..32.

'

.-3&

..3'&

'3&2

+=3-&

.23--

.03'%

+%3+-

.&

.%

+-3=%

..3'

'3.0

.%3+.

.23=0

**

+'

0302

.&3+&

..3+2

.13+

++3=

'3&

.+30'

.13''

03-0

.1302

.&3=&

.=3&

&3'2

..3%%

031.

..32

+13+-

'3&2

**

.23%

..3&&

.=3%+

.=3&+

&32

.13+2

.23.2

'3'

.=3&

03.2

.'30

.%3%'

.+3.

==3-&

'3'2

%&3%

.13.&

.'31+

.23'

'3&'

.%3&

.%31=

**

=03+0

.23.

.&3.&

.23-

+=3-'

.%3=&

=%3+

.03+

**

.231&

.&3-

%030

.&3''

.+3-'

.+3-

%.

.=3.=

.-3+

.-3.'

+.3'

.13%=

.232

.+3&

.23'2

**

**

.+3=

++30'

**

**

.232

.13%

.=3-'

.=3&

=03%'

%+3&+

.+3%-

..322

.=3%'

.03.

+.3&

..3'&

.+3%=

+%3++

%&3+2

='3==

.13&

+2322

.=30'

=03'

=%30-

.03.

**

.13'&

.&3'&

.=3.&

+-3'&

.031&

%=

**

.=3-&

.+3'=

.=3.

.+30

%&300

+032

03'+

&3=2

.23.'

..3&

'3+-

+.32

.=30

=+32=

&3.2

.=3=

'32+

.+31.

.+3+&

.13&.

.132=

..32%

'32

..3.&

.23.-

+.32&

.13+

.+32'

**

203-

=%3.&

'3.+

&32.

.'3-&

+%3%

+.3..

.132&

=03&=

23&2

.=3.=

.-3%%

.032&

.0320

.&3-=

.=3+&

'3%-

+%3=.

=1302

..3&2

&3=0

.03..

.'3-

=%3+

++3'2

+.3'+

.230.

.132+

'3-=

.13'+

.032.

**

'3.0

.=32&

03=2

.132+

.1312

.%32=

03&2

'3&+

.=31.

..32=

'3'&

=03%

.03&.

.-30=

+%30&

**

**

.131%

&3%&

&3+%

'30'

+=3'=

..31=

.%3=&

.%3..

+&3-%

'3-

.&

&3%+

.%3&+

.13--

.23+'

.'30-

**

0'3%-

+13'0

+-3+

.+312

.+31%

'3&&

**

'30+

'3=0

%=3+'

'3+.

..302

.+3+-

.03&+

+'310

.&3+=

**

.13++

.%3+0

+1312

03-+

.+3%+

=23.

.23%0

.-3=2

..3+=

='322

+.3&

.=3.'

.+3%&

=.3-

'3'-

.132.

.+3-=

.=3=%

.1.

.23'+

.130'

.03''

**

.=3.2

.%30+

+'30&

.%3..

.+3'.

=132&

**

'312

.13%%

**

.-3+

'3.2

++3'-

.230'

..31.

'3&

.%3-2

+%3+-

.'31+

+'3--

..3%=

.13.

.=312

.=3.'

.232&

==3&&

.13%-

&3+%

.23=-

..3..

&3''

++3.&

.%32+

.-3%

+.3+

.23-0

.+3'2

+-3=%

.13'+

&3=-

.+30'

.%31'

**

+-3-&

0322

.23''

.13&%

'3=

+.3-'

&3&+

..302

'3''

03%=

.131%

.-3&+

.+30'

&3+

.132&

-302

.130.

.&30&

&3'&

**

.23%

.13&&

.+3%+

.+3-&

&3=.

'32-

.=3&=

'31%

.+300

03.2

.&31+

.=3=%

..3+%

+'

'3.&

%23&-

'3=%

.030=

.%3&

'31=

.=32&

.=3.=

**

=+3.

.=3''

.-3+

.%3==

+1

.+3'%

+&32

.232-

**

.=30-

.031-

%=3%=

.03%2

..30.

..320

=03.=

.+3.'

.23.%

.%30'

+13.+

'322

.%3=

..30-

.%3-.

**

**

..3=2

+.31'

**

**

.%3.%

'32+

.+3-.

.+30'

=%3'.

=&30

..32+

.13==

.+32

.23--

+13..

..3++

..3+%

++3+-

%=30

=03%'

.1312

++3+

.=3=&

=%30.

=.3%=

.23--

**

.13+'

.032

.+3.+

+=3.2

.23-%

=-3+

**

.+3-.

..3'=

.+31%

..3-&

%+31.

=13-'

03'+

&3=2

.23.'

..3&

'3+-

+=3%&

.%3-=

==3&&

&3+=

.=3&-

'32+

.+31'

.+3%-

.13&0

.132=

..3-

'32

..30+

.23.-

+.32&

..31'

.=32

**

203-

=%3.&

'3.+

&32.

+1310

+23.2

+.3..

..3''

='3-0

23'-

.=3.=

.-3%%

.03-

.03'.

.&3-=

.=3+&

'3%-

+%302

=1302

..3&2

&3=0

.03..

.'3-

=%3+

++3'2

++31.

.230.

.132+

'3-=

.13'+

.032.

**

'3.0

.=30=

03=2

.132+

.1312

.%32=

03&2

'3&+

.=31.

..32=

'3'&

='3=.

.&3'&

.-30=

+&3&

**

**

.131%

&3%&

&3+%

'30'

+%

..31=

.%3=&

.%3..

+&3&%

'3-

.&3+2

&3%+

.%3&'

.13--

.23+'

.'30-

**

0'3%-

+13'0

+-32

.+312

.+31%

'3&&

**

'30+

'3=0

%=3+'

'3+.

..302

.+3+-

.03&+

+'310

.&32

**

.13++

.%3+0

+1312

03-+

.+3%+

=23%-

.23%0

.-3=2

..3+=

%=30.

+=3+&

.=3.'

.=32+

=+3='

'3'-

.132.

.+3-=

.=3=%

..+3+0

.23'+

.130'

.03''

**

.=3.2

.%30+

==3+0

.%3.+

.+3'.

=+3.0

**

'312

.13%%

**

.-3+

'3.2

++3'-

.230'

..31.

'3&

.232&

+%3+-

.'31+

=.3=

..3%=

.13.

.=312

.=3.'

.232&

=23'=

.13%-

&3+%

.23=-

..3.=

&3''

++3.&

.%32+

.-3%

+=30&

.-3+

.+3'2

+-3=%

.13'+

&3=-

.=31.

.%31'

**

+-3-&

0322

.-3%=

.13&%

'3=

+.3-'

&3&+

..302

'3''

03%=

.131%

.-3&%

.+30'

&3+

.132&

-302

.130.

.&30&

&3'&

**

.23%

.13&&

.+3%+

.+3-&

&3=.

'32-

.=3&=

'31%

.+300

03.2

.&31+

.=3=2

..3+%

=132

'3.&

%23&-

'3=%

.030=

.%3&

'31=

.=3-%

.=3.=

**

=03+0

.=3''

.-30.

.%3==

+.3'.

.+3'%

=13&2

.232-

**

.=3&%

.031-

%%310

.03%2

..30.

..320

='3-0

.+3.'

.23.%

.%30'

+13.+

'322

.%3=

..30-

.%3-.

**

**

..3=2

+.31'

**

**

.%3.%

'32+

.+3-.

.+30'

=23'

=&3'%

..32+

.13==

.+32

.23--

+13..

..3++

..3+%

++3+-

%%3'&

=03%'

.1312

+=3=&

.=3=&

=%30.

=.3%=

.230&

**

.13+'

.03-.

.+3.=

+%3==

.23'

=&3&-

**

.+30

..3'=

.+31%

..3-&

%23&.

=3+-

*.1

*.131+

*.131.

*'3''

*.131.

=3=

*.3++

*23'+

*'31-

*23='

*.131+

*'3=0

*&3-2

*'3%'

*.1

*'32+

*'3'2

*231+

*'3'&

*.131.

*.3%+

=3+'

**

*.1

*.131.

*'3'0

*'3'2

*-3+.

*%31%

*'3'&

=32%

*23-+

*&3.0

*.131.

*231=

*'3&&

*&3+2

*.1

*'3'0

*'3''

*&3=0

*.131.

*.131+

*.1

*'3''

*.131.

*.1

*.1

*'3-2

*'3'0

*.131.

*.1

*'3'&

*.131+

**

*.131.

*'31.

*231%

*.131.

*.131=

*'3'&

*%3'-

*'3''

*'3'0

*231+

*%3'2

*+3=-

.322

*.131.

-3&+

**

**

*'3'-

*231%

*%3'-

*.131+

*'30%

*'3'-

*.131.

*.131.

*'3=0

*231%

*&3--

*.131%

*'32'

*'3'0

*.131.

*'3'&

**

*.1

*.1

*&3&%

*.131.

*.131.

*.131+

**

*.1

*'3''

*.1

*'3'0

*'3'-

*'3''

*.1

*.1

*&3-%

**

*'3'-

*'3'0

*.131.

*.131%

*.1

*'31&

*%3'&

*2

*%3''

2

*.3&.

*%3'0

*.3&'

*0302

*.131=

*.131+

*'3'&

*'3''

132&

*.131.

*.131.

*.131.

**

*'3''

%3''

=31=

*'3'2

*'3'0

*%3+=

**

*.131%

*.1

**

*.1

*.131=

*.1

*'3'&

*'3'&

*.131.

.31%

*.131.

*'3''

*=3=%

*.1

*'3'&

*.1

*%3'0

*'3''

*=3+&

*'3'&

*.131%

*.131+

*'3&.

*.131.

*'3'&

*'3'&

*'3''

+3'

*-3'2

*.131.

*231.

*'3'&

*.131.

*&3%%

*'3'0

**

*'3''

*231=

*-31-

*2

*'3'0

*%3''

*.1

*'3'-

*.1

*%3''

*.131%

*'3'

*'3''

*'3''

*'3'-

*231-

*.1

*.131.

*.131+

**

*'3''

*.131.

*.1

*.131.

*231=

*'3'&

*.131+

*'3'-

*.131.

%3''

*'3''

*'3'+

*.131.

*%31-

*.1

*'3''

*.131+

*.1

*'3'&

*'3'0

*'3-.

*.131.

**

.131.

*'3'0

*%3.'

*'3''

*13.%

*.131.

*13'

*.131.

**

*'3%&

*'3'0

*&3--

*.131.

*'3''

*'3'-

*+3%&

*'3'0

*'3''

*'3'&

*.131+

*'3''

*.131.

*.131+

*'3'&

**

**

*'3''

*'3''

**

**

*'3''

*.131+

*'3''

*'3''

*03%2

*'3%%

*.1

*.131+

*.131.

*.1

*'3'&

*.131+

*.131.

*'3''

*03=

*.131.

*.131=

*=3&0

*%3'0

*.131.

*'3''

*'3=.

**

*'3'0

*'3%.

*'3'2

*=3%'

*&3=

*=3.%

**

*'3+'

*'3'-

*.131.

*.131+

.3--

02-0++

.%='%&-

%%%=.0

+'1=.&

.22202=

0=.=%'

=&.0.%

.%1&.1+

+21.-.

+2&-'&1

-%=-2+

+--'.-

..+&1&.

+&--0.&

+&-&0%

.22&&12

+-01'=+

0.'&%0

-+%=--

.++%'0

+.=-+%

.2=-211

%-%02'&

1

&-1'=1

+-0'20

%'=0-+

='0%0+

.2%0&1%

+0.20'

.=11&

22.&+&

.-11'%

-'%%=2'

.1%2&1

=0+2.0

2&-1-

-0+=0

20021

-2%10

.0=&'1

+'1.22

.&-2=%

++2=+0

.'0.=+

.1.&1=

.1'+'%

.+'1-=

'0001

++=.-&

21-=.&

+++-&2

..&1+0

.%2-0'

.01&'%

1

=&11'1

=%&1&=

'%2.%

.+2'00

+-.2.1

++=.'%

0010&

&+2.=

.='%-+

%02-1

.&&.='

.=-&%2

=.''-=

+'.1=-

.'++-%

1

1

.2&0+.

00.%=

.1%=&-

+%..+=

.-=+%+

+'-=2

=&&'.&

01%%2

++02+&

.''%--

.'2.20

2''22=

&-%0&+

..110%

.+&''1

.&-=&-

1

.&0-=

+-.11&

.&+2=2

..'='1

2%&=+

'%%%+

1

.10%2&

+02=%.

&.&11

.==1%-

+2=1++

+0+0-%

..2.&'

.+0&.=

=+-'12

1

='22-2

'+10%

0==&+

%==2'0

.&00+=

&+12+

=&2-0

%-..1

+&111

20=00

+--.-2

.'%%=

.=--%'

'=+22

.%-%'+

'%1&2

%.2+0

+.012=

+=--+

+=&+.2

.%'+2=

+%++%+

1

.%1%=0

0'-.

=%.&==

.22'&0

+=+21'

'.+1=

1

.2.'12

.+2&%%

1

'1201

.%1&-.

00&'0

==-&=0

+-'=+&

.2='%&

..2=%&

&%%..

'1&2.

.=0%-'1

.2.'0'

.-=%+-

'-&0+

.++&.%

%=1'.2

+0.=&

.'+1.=

-%-2'.

='&.-1

.-00=1

+'=%='

.+&200

02&=%

2=110

+=2.1=

&11+=2

+..'1&

=%-+.

.=''%-

%212&=

.'1=+0

.+1%0%

1

%%=10

..++1'

=.&%+=

.1=1+2

0='..+

.&.01

=-=--=

=-+'-%

+22%.=

.0.=1+

.&&+&0

=-.0+&

=..'%1

='&&'-

.1.+.'

.%&'+&

..''+-

.100%2

'&2'0

1

.2%.1

+0+'2'

'='&0

&'1%&

+-+&-

.=-0&-

=11-02

+=1%.+

.+122+

=2=

.+&.22

=-%&0

0%++&

'+00+

.0=..1

222.+

-=-++

0&&2=

'&.'.

.%1&%%

'0.'=

+'&&=0

1

'&.&%

+.-&10

.1'+1=

0=-'+

+2.-1'

=-'-.

+'&02%

+.1'%0

1

%1&='&

+.&''-

2'=1.

-.10&

.+0=%+

.'%'=%

.----

-.=22

'%'2&

&+-%'

%0%.1

+.1&&&

.'&10&

..12.%

.-%1.=

1

1

.=&=10

.+-12+

1

1

.0'&%'

.'=12'

+..%'%

%%21'

=%02.

.00%-

+=2%+0

'0=1.

.2+0=1

.+0=++

==2'+

0=..&

=-=---

..=.&'

..+%+1

0.&11

..2=.0

&'2%%

+'+''

.2&&'

00%1.

+0=+20

1

&&102

00=%%&

.'2''%

%%.'+.

..1'++

.01.01

1

.+%-='

.+&2++

2%0'.

+.2+%+

++&=22

130-''

13=+12

13.21&

13+'++

13%'0+

13+.0+

13+='%

13.'%.

130&2%

13.'+&

13%-1%

13%2.&

13=%-'

13=0-'

13+0=-

13.%.+

130%+'

13=2&&

13+2&'

1300+0

13&=1.

13.&-=

132&%=

131+01

130'2=

.3.-..

13==1=

13+0&1

13%&=%

13-2+'

13+02=

131%.0

.3.'0&

13.0.'

1300=1

*132+00

13+=+=

13=12+

13+1%0

13=1+=

1312-=

13-%.0

13.=&'

13+2==

131=='

13=0=&

13.&--

13+'%0

1322+1

13=1-'

131-0=

13=212

131-11

13.%=2

131=0+

131.=&

1311='

13%&1-

131+=+

131&-+

13.-0+

13%.%=

*13+%&.

1311&%

13+1&=

*13+-&0

*.3.==&

13=2'2

131=10

13=%-+

13+11-

1321-0

13.1='

*13.0%&

1311-.

*.3'=%%

131-+'

.31'+=

1312'2

13=%12

1312==

13+0'2

*130-.+

13&1&'

131.+2

13+.02

13+=00

13+'.+

131'=0

131.1=

*13==+-

13.000

13.'2&

1312%0

13.10-

1311&0

*1320.+

131=-=

13=12.

13+%+2

131==.

13.&%'

13+=%1

1312&'

.3=0%%

13+'-2

13=.0%

131.%+

13.+%&

13.&'%

131='&

13.'1&

132.&1

131%0%

131&1-

131200

13.%.%

13=%1'

*+3=00&

13+-+.

13'-=0

131+'+

131=12

13120%

131+=+

.31.&'

13.%-%

13..'+

1301+-

*%31+'+

131+=1

131.21

13.-..

1310%.

13+'%2

13=.1%

13.-22

131=&.

*13.'1.

1312&0

131101

13.=.%

13+.-2

13=2+%

1312.&

13+.10

131='-

13.1++

13=.&=

13%+='

1310'0

131=&2

*13%-.=

131.0.

13%%&&

131&&+

131+02

131+1.

13=220

13+..+

13.11.

131%-&

131''+

131-01

13==%0

13+0++

13++11

*.3-=02

131020

131+2=

13.==%

13%=%%

131+..

13.+==

*.3'.=.

13.222

131+.+

1312=%

131+2.

*1310+.

131&&.

13.=%0

*13+-0%

131%.&

13+0'2

131'+0

1312.%

131-+2

*.3+2%'

13+%=&

.311=0

131%0=

13..--

13='%=

13-&=&

13%%10

13+22&

13.1&'

131++-

13+==%

131=&2

13.'%+

131=12

13==0.

13.='1

13101%

13+1+-

1312+%

13+.=%

131&.%

*13.0&%

131'1%

1312++

13%1'+

13+...

131%12

13=%.%

13=.&.

130=1+

13...0

13.00%

*13+-2=

13.=1-

13.0&&

13=&&'

13012%

1302-'

.3.%%'

*13.-+'

13101'

*13.'%2

13-+=+

13..''

13.010

13.%&'

13='.+

131'=.

13%.-1

131&%0

13=+1-

13..1&

1310==

13.222

13=-'0

131.%-

*1300.-

13.-00

131..+

13.'&.

13.=1.

132-=2

1322-0

13.10+

13+&0=

13=.-%

13%%'0

13=='-

131%..

1321'&

13&=1.

13-'2+

132&-.

*132+.1

13%=1.

13121%

13%+1'

13+&1&

13-+-2

13++2.

13.1+=

132+11

13.0..

1310&2

13%1&%

132%0.

131'=0

13++%-

13.--+

*.31+.'

13++.1

.32=++

uq

%12=31'

Ø vÙ

*-321A

w,k

+020(+

¼

uq

.+-+0(.2

Ø vÙ

:-(.-A

w,k

.%1'(-

¼

yÚ

yÚ yÚyÚ

¥®ÛÜÜ3Ý1�Þßàá

与 2·27下跌相比，昨天
两市指数的跌幅还算 “温

和”，主要原因是昨天一些
权重股有护盘行为，沪市的
中国石化、浦发银行表现强
硬，工商银行的跌幅也小于
大盘。

âã0ä�å!æç"

尽管昨天两市指数的

跌幅不如 2·27，但两市跌
停的品种合计达到 800多
只，基本与 2·27不相上下。
从板块来看，券商板块跌幅
第一，这一方面与广发证券
借壳被调查有关，更重要一
个方面是由于市场预期提

高印花税，市场交易量、换
手率将会降低，券商佣金收
入可能会降低，因此其估值

面临变化，同时这也导致部
分参股券商股很快跟着跌

停。由于券商概念股是近两
个月行情的一条重要主线，
它们的急剧降温，对多方的
打击较为沉重。

此外，昨天午后，有一批
个股尽管封于跌停，但跌停
板上的封单都较小，这表明

投资者的行为已经相当情绪
化，其中很可能包含了一些
被“错杀”的优质股。

除了由于只有 5%跌幅
限制的股改板块和 ST板块
以外，周三最为抗跌的板块
就是房地产板块，该板块周

三跌幅 5.18%，属于跌幅最
小的板块。从资金流向上看，
地产板块近期一直有大资金
流入，交易公开信息上也显

示机构专用席位频频买入一
些地产股，因此有分析师的

观点认为，短线一旦大盘企
稳，房地产板块有望充当反
弹先锋。
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昨天两市共有 66只个

股红盘，其中 10只个股涨幅
达到10%，9只ST股和S股
涨停。从10只涨幅达10%的
品种来看，多数有利好消息
刺激。如三房巷公布增发消
息，新湖创业因参股湘财证
券而连续涨停，中色股份因

签下大单同样连续涨停，浙
江龙盛拟认购国都证券非公
开募集股份而受追捧，天津
港因定向增发收购优质资产

而缩量封涨停。此外，高新张
铜、广东榕泰因较优厚的送

转方案即将实施，因此股价
表现较为活跃。

梳理上述红盘个股的特
征可以发现，尽管目前各类
题材股总体降温明显，但局
部升温的同样也是一些题材
股，诸如定向增发、资产注

入、大订单概念、高送转概
念，屡屡能够在市场上掀起
波澜。不同的是，此前的一些
题材股鸡犬升天，靠的是朦
胧的题材或者纯粹是资金的
炒作，但在弱市中能够放光
的，只有那些对公司经营业

绩的提升有实质性帮助的题
材，这从某种程度上也反映
出市场逐渐趋于理性。
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今年以来证券交易印花

税在迅速增长，此次调整幅
度较大，税率相当于原来的3
倍，股票交易成本相应增大。
对当前股市来说，这项政策
的出台有利于股市稳定发
展，引导投资者理性投资。但
是从市场角度来看，这次政

策影响将会较大：
1.历史上数次印花税上

调均引发了市场调整。
2.今年以来我国股市的

市场结构以散户为主，散户
交易较为频繁，印花税上调
对频繁交易者影响较大，因
此对市场交易主体—————散
户将是沉重打击。

3.交易量的减少或者交

易金额的减少将直接影响券
商的收入，券商板块或券商
概念股可能会成为重灾区。
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1.如果说央行两率调整

不是直接针对股市的调控
的话，证券交易印花税的调
整毫无疑问是直接针对当
前的股市，目的是给当前股

市降温。
2.目前市场短期化投机

特征不断增强，管理层通过
印花税上调提升交易成本，
意在抑制市场不断趋于短期
化的投机气氛。我们认为这
是相对于市场上涨而言，管
理层更为担心的问题。

3.在表明管理层调控态
度之后的后继政策，是市场

更关注的问题。当前，管理
层主要是采取了较为市场
化的调控措施，包括曝光
查处违规问题、强调投资
者教育、提升交易成本等，
对市场直接影响较小，应
密切关注后继管理层是否

会对最为关键的资金供应
进行调控。

4.我们认为基于对管理

层调控加强的担心，市场持
续上冲动力将减弱，短期可
能呈现震荡等待态势。同时，
我们认为确实有业绩支持和
相对估值洼地下的蓝筹股价
值会再度得到认同。
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我们认为这是决策部

门为抑制当前股市过热倾
向而采取的措施，是此前管

理部门一系列调控措施思
路的延续。上调印花税可能

对市场带来较大的心理冲
击，我们看到历史上印花税
都比当前要高，2005年为
了提振股市信心更是将印
花税由 2‰下调至 1‰的历
史最低水平。本次调整印花
税从数量上可能并不是很

大，但是传递了政府对市场
一个较为严厉的调控信号。

而从历史上历次印花税调
整的反应来看，市场情绪也
会直接受到很大冲击，本次
印花税调整不排除带来阶
段性调整的可能。

展望后市我们认为，当
前企业盈利和经济增长没
有出现根本恶化，但市场
估值明显脱离基本面，有
过热并引发资产泡沫的可

能，管理层在这个时候加强
调控，是希望着力消除牛市
健康发展中 的 不 和 谐 因
素，市场可能会引来阶段
性调整。

但这种调整是健康的，
有利的。前期炒作过度的低

价、绩差、概念股应该尽快退
出投资者的备选范围，而可
以关注具备实际业绩支撑、
行业景气向好、估值水平相

对合理的绩优个股，坚守价
值投资理念，分享牛市长期

收益。
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前期管理层已经出台了

一系列政策来给股票市场降
温，但市场对于管理层传递
出的信号并没有给出恰当的
反应。本次上调印花税可以
视为前期降温措施的延续，
比之上调印花税事件本身，
我们认为投资者更应该重视

管理层传递出的给股票市场
降温的决心。估计短期内市
场震荡会加剧，投资者应以
控制风险为主。

本次上调印花税对股
票市场的负面影响更直接，
它不同于前期的货币政策

的间接影响。本轮股指站在
4000点以上，除股改、宏观
因素和证券因素的影响外，
市场人气和财富效应也是
推动股指上涨的重要因素，
不能忽视交易印花税的调
整对市场人气的影响。我们

认为，上调印花税可能使市
场步入一个调整期，对一定
投机性的交易也会有抑制

作用。

央 行 在 昨 天 发 布 的
《2006年中国金融市场发展

报告》总论中提出，今年要大
力发展资本市场，扩大直接融
资规模和比重。

央行报告强调，当前要稳
步发展多层次的资本市场体
系。要依托现有市场体系，逐
步形成以交易所主板市场和

中小企业板市场为主体，以场
外交易市场为补充，各类市场
内部合理分层的资本市场体
系，并通过各层次市场的差别

化制度安排，实现市场风险的
分层管理和市场整体效率的
提高。

要稳步发展股票市场，积

极培育蓝筹股市场，吸引优质
红筹股回归，推出创业板以及
加快全国性场外交易市场的
筹建，完善股份报价转让系
统。要进一步加强市场监管，
切实保护投资者尤其是中小
投资者的合法权益，促进资本

市场的持续健康发展。
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