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这次上调交易印花税政
策确实来得突然，笔者是在
晚上 12点得到的消息，原以
为又是谁在开玩笑，后来证

实渠道来源可靠。但又不得
不接受这样的事实，可以说
持续疯狂上涨的股市迎来了
当头一棒，与原来此轮牛市
出现的调控政策完全不一
样，而此次是直接针对股市
而来的。由此，无不让市场投

资者联想历史记录每次上调
印花税，行情均出现阶段性

顶部。如果从这个经验分析，
行情变得较为恐怖，毕竟股

市里的政策市在任何时候是
改变不了的，除非不在中国
炒股。虽然笔者对此次政策
变动的时机不乱加评论，投
资者发泄情绪也没有必要。
既然政策公布，就要读懂政
策意图，显然管理层降温股

市的决心逐步增强。
虽然从幅度上看，印花税

从现行的千分之一调整为千
分之三，还赶不上一次加息幅

度。但因此就认为印花税的
上调对股市影响小于加息，

我们认为是有失偏颇的。主
要原因在于加息针对整个国
家经济，对股市的影响不会
立竿见影；但印花税的上调
不同，直接作用于股市，这样
的话，投资者的交易成本便
会立即增加，因此每天从市

场抽走的资金也将会大幅增
加，由此，对股市的影响也是
可想而知的。

然而，这轮历史性牛市

是由 “业绩增长＋资产重
组＋人民币升值”等多重因
素支撑的，这些因素不会因
为印花税的调整而改变。此
外，与银行的实际负利率相
比，股市的收益率依然非常
可观，想必投资者入市的积
极性不会因为印花税的上调
而改变。因此，上调印花税不

改Ａ股长期的上涨趋势。但
短期内或许会引发较大的调
整或震荡，建议适当降低仓
位。&'()* +,-

量增价平。量增价平主
要是指个股（或大盘）在成

交量增加的情况下个股股价
几乎维持在一定价位水平上
下波动的一种量价配合现
象。量增价平既可能出现在
上升行情的各个阶段，也可
能出现在下跌行情的各个阶
段中。如果股价在经过一段

较长时间的下跌后处于低价
位区时，成交量开始持续放
出，股价却没有同步上扬，这
种走势可能预示着有新的资
金在打压建仓。一旦股价在
成交量的有效配合下掉头向
上，则表明底部已形成。

量增价涨。量增价涨主
要是指个股（或大盘）在成

交量增加的同时个股股价也
同步上涨的一种量价配合现

象。量增价涨只出现在上升
行情中，而且大部分出现在
上升行情初期，也有小部分
是出现在上升行情的中途。
经过一轮较长时间的下跌和
底部盘整后，市场中逐渐出
现诸多利好因素，这些利好

因素增强了市场预期向好的
心理，换手逐渐活跃。随着成
交量的放大和股价的同步上
升，买股短期就可获收益。

量缩价涨。量缩价涨主
要是指个股（或大盘）在成
交量减少的情况下个股股价

反而上涨的一种量价配合现
象。量缩价涨多出现在上升

行情的末期，偶尔也会出现
在下跌行情的反弹过程中。

在持续的上升行情中，适度
的量缩价涨表明主力控盘程
度较高，大量流通筹码被主
力锁定。但毕竟量缩价涨所
显示的是一种量价背离的趋
势，因此，在随后的上升过程
中如果出现成交量再次放大

的情况，可能意味着主力在
高位出货。

量增价跌。量增价跌主
要是指个股（或大盘）在成
交量增加的情况下个股股价
反而下跌的一种量价配合现
象。量增价跌现象大部分出

现在下跌行情的初期，也有
小部分出现在上升行情的初

期。在下跌行情的初期，股价
经过一段较大的上涨后，市

场上的获利筹码越来越多，
投资者纷纷抛出股票，致使
股价开始下跌，这种高位量
增价跌现象是卖出的信号。

量缩价跌。量缩价跌主
要是指个股（或大盘）在成
交量减少的同时个股股价也

同步下跌的一种量价配合现
象。量缩价跌现象既可能出
现在下跌行情的中期，也可
能出现在上升行情的中期。
下跌行情中的量缩价跌表明
投资者在出货后不再做“空
头回补”，股价还将维持下

跌，投资者应以持币观望为
主。 .
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昨天大盘受到调整印
花税的影响巨幅低开，随后
在中石化等指标股反弹冲
高的带领下，一度迅速上
冲，但股指并没有继续前期

利空出台后的低开高走创
新高的强势走势，而是展开
了逐波杀跌。午盘过后，大
盘基本维持在低位震荡整
理，成交量较早盘明显回落
也凸现出投资者的谨慎。

回顾股市历史，几乎每
次都是抽过耳光 （利空）

后就发糖果（利好）！想着
以后可以卖空指数想着实
施 T+0，我内心还是充满
着憧憬，因此尾盘我还是坚
决满仓了。

我尾盘满仓的是封闭
基金，买入理由我个人认为

很是充分的。首先，从交易
制度上来看封闭基金不需
要印花税，是不是也可以理
解为政府支持、引导股民买
基金。其次，从日线形态上
来看，封闭基金昨天正好属
于正常的技术性平台回抽。

第三，昨晚央视二套财经评
论中大谈封闭基金，是个暗
示也不一定。

不论今天如何我都认
了，急跌总比阴跌好，让暴
风雨来得更猛烈些吧，我无

所畏惧！ PQRS
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虽然两市大盘昨天暴
跌，但并没有改变长期牛市
上升趋势。从基本面分析，
我国宏观经济持续向好、人
民币不断升值、上市公司业

绩继续增长等长期牛市根
基没有任何改变。从技术上
看，上证综指收盘仍然在
20日均线之上，深成指更
是收在 10日均线之上，两
市自 3月份以来形成的上
升通道完好。如果说一天的

暴跌还不能说明问题的话，
按照经典的技术分析，目前
半年线位于 3000点之上，
也就是说，即使大盘跌到
3000点，同样是长期牛市
格局。从目前的宏观基本面
以及技术面看，大盘不可能

跌到这个位置。
当前的调整是对前期

过度上涨的修正，改变的是
牛市的运行节奏而不是趋
势。从引发昨天两市暴跌的
诱因看，市场反应有些过
激。虽然我们对长期牛市不

持怀疑态度，但对于短期风
险还是应该回避的。昨天的
大跌是否已调整到位还有
待观察。 \]^_
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1.大盘是否见顶：未来
大盘不排除有个假突破，但
要等到6月7号开始。技术

存在 2种可能：是去 3400
点一带还是 3850点一带，
今天非常关键，早盘反弹的
高度将决定大三浪的确认.
这里由于最后阶段细分浪
走的过短，所以还不能完全
确认是中期头部，笔者倾向

于还有新高。
2.调整的目标位：从现

阶段看，首看3850一带，未
来2日如反弹力度较强，则

3850底的有效性非常大，
但要注意今日即使出现大
的反弹也要当短线做，震荡
后还要走低到3850一带。

3.笔者估计今日没实
质性的利多，而暖风会有，
如偏好，早盘反弹有望达到

4140一带。
4.波浪上暂看大三浪

继续运行，则 3-5-4的调
整已经展开，预计今日有望
运行小 A，反弹力度在
4130一带，之后还有调整。

5.如这里不是中期高
点，大家继续关注4391见

顶的可能性。今日技术上会
对大三浪是否正式结束有
个确认，只要还在运行，从
3-5-4的跌幅来看，3-5-5

的高度值得期待，短期内还
将震荡下行，建议在 3950
附近小幅加仓到 30%。
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昨天在上调印花税的影

响下，沪深股市大跌，在这样
的情况下，必须以技术为前
提，才能规避风险。昨天开盘
后股指快速反抽到 4260点，
下午受到 5周平均线的支撑
再次反抽，尔后大盘再次下
跌，最终以4053点收盘。

昨天不少抢反弹的投资
者也许要套很长的时间，因
为再次上涨时，主流板块肯
定会出现变化，前期大幅上
涨的 ST股和绩差股将走向
漫漫熊途，除非它们确实有
题材和业绩的支持。

从昨天收盘的60分钟指
标看，代表短期操作依据的 8

周期平均线已经跌破，现在位
于4200点，排除消息的影响，

原则上会有反抽的机会，由于
是移动的，反抽时不一定能够
见到这个位置，要想大规模入
场，必须等待该位置的突破。
中期 EXPMA指标也被打
破，象征性地反抽后继续下
跌，现在位于4107点，今天必

须密切关注，只要没有突破，
要轻仓操作。MACD指标绿
柱继续放长，显示打压力度很
大，顶底指标显示今天开盘后
有上升的迹象。

综合结论：5周平均线必
须守住，不容跌破，一旦跌

破，将走很长的下跌之路。今
天的阻力位位于 4100点和
4170点，突破 4200点可以

继续做多。关注DMI指标中
的+DI，只有其反身向上，大

盘才能强势。由于CCI（参数
84）继续在100以上，显示大
盘还有上攻的机会，今天是
本月最后一天，我们还是希
望不要收光头阳线，否则下
月跌势将更猛烈。
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昨天大盘在提高印花税

的影响下出现暴跌，上证综
指大跌 281点，个股大面积
跌停，沪市就有超过 500只
股票被封于跌停，暴跌后的
股市会走向哪里？如何看待
昨天的暴跌？

昨天的暴跌有人和 2月

27日的暴跌作比较，笔者认为

没有可比性，应该和1996年
的涨跌停板公布比，它们的相
同点在于，都属于个股炒作比

较疯狂时，都出现在有关方面
再三强调风险没有实际效果
后。而不同点在于，本次提高
印花税没有选择在大盘疯狂
上涨时，而是在大盘快速拉升
和大幅震荡的临界点推出，短
线杀伤力要小一些。

1996年大跌在短短两周
内下跌了近 400点，跌幅近
30%，尔后出现了强有力的反
攻行情，上涨了 700多点，涨
幅超过 80%。本次行情会如
何演变呢？有几个因素导致

本次下跌不会走出上次那样
的极端走势，但整体走势应
有所相同。本轮行情的历史

背景远强于上次，社会参与
度也大大超过上次，资金面

不可同日而语。此次消息出
台的时间没有在真正疯狂
时，市场的做多热情没有过
多地消耗。所以，在牛市背景
不变的前提下，对此次暴跌
要有足够的心理准备，大盘
仍有一定的下跌空间，但短

线仍存在反复的可能。今天
将收出月K线，月K线仍将
保持红色，换句话说，今天大
盘已无大的下跌空间，但要
注意本月收出上影线，下月
波动将会较大，下个月五月
线将上移至 3600点以上，与

前期放量位置基本相同，可
能成为调整的下一个目标
位。 üý þ\×@Å


