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近期，笔者仔细分析了
A股和中国台湾股市上世纪

80年代中后期的走势发现
有着许多共同之处。

先来回顾一下 80年代
中后期的中国台湾股市大多
头行情的历程———呈波浪式
前进，螺旋式上升之势，从
600多点涨到13000多点历

时共4年零8个月。
第一波从 1985年 7月

开始，当时台湾股市不到700
点，在台币升值的影响下一路
上冲到 4600点，(1987年 9
月)用了2年零2个月。

第二波由于恐高和上市

公司股价普遍高估中国台湾
股市。从4600点跌到2300
点只用了 3个月时间，(到
1987年 12月结束调整)由
于暴跌不断诱发了 1987年

全球性股灾。
第三波主升浪从 1987

年 12月 开 始 2300点 到
1988年 9月结束，大涨到
8400点用了近1年时间。这
期间出现全民炒股热，涨到
8000点时几乎所有评论都
看 10000点或 12000点，但
好景不长，见顶第二天股指

拐头向下，开始暴跌，连跌了
4个月跌掉38%，这一次由
于市场参与者甚多，市值损
失过大，引起了很大的震动。
这一波下跌从 8400点———
600点用了4个月。

最 后 一 波 从 4600

点———13000点用了 15个
月到 1990年 2月结束。结
束前出现了明显的缩量特
征。很多专业投资人都注意
到了股市泡沫，在 10000点

以上都不敢轻进。整个大牛
市呈标准的大 5浪上涨，5

年来涨了近20倍，导致股价
严重高估，在 12000点时市
场平均股价达到145元台币
(当时和人民币是 1：4)，其
市盈率接近80倍。

仔细回顾中国台湾股市
的大牛市，其当时有一些特征

和中国大陆股市是较相同的。
(1)全民炒股，3000万

人就有500万股民。由于全
民参与，散户在市场中起主
导地位，造成中国台湾股市
在5年中也是暴涨暴跌。
(2)大多数人都不是来

投资的，都是做差价的，造成
一大群垃圾股鸡犬升天，上
市公司造假严重。跟今天的
A股市场有相似之处。
(3) 大的基本面是台

币对美元大规模升值和长
期市场利率偏低和人民币

今天的升值和流动性过剩
类似。
(4)上市公司业绩在牛

市开始后大幅增长。
(5)中国台湾股市也是

政策市，其间也发过很多利
好和利空消息。

从这些共同点可以看
出，中国台湾股市虽然波幅
很大，暴涨暴跌，但在上涨的
过程中仍呈标准的5浪上涨
形态，并不是一蹴而就的。中
间也有两次大的回挡，这为
A股市场未来的上涨有一定

的借鉴作用。我们不难看出
A股处于新的上升周期的第
一阶段，由此可以得出 A股
后面的牛市之路似乎还很
长、很长…… 12
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最近有一首名为《死了
都不卖》的股歌在股民中甚

是流行，当然，这首股歌之所
以能够广为流行，表明其还
是有一定基础的，在一定程
度上是当前股市的真实写
照，反映出当前股市的疯狂。

在当前股市上，一只股
票动不动就上涨百分之二

三百，哪怕是一些没有业绩
支撑的 ST股，股价也都拉
到了七八元甚至更高。面
对这种鸡犬升天的局面，
面对众多股票价格的一翻
再翻，以至于股价翻倍已成
了当前股市投资者的“基本

要求”，所以这才有了“不

理会大盘是看好或看坏，只
要你翻倍我才卖”，这才有
了 “不给我翻倍不痛快”
“不涨到心慌不痛快”“不

等到暴涨不痛快”。
由于最近的每一次回调

最终又会被拉起来，所以投
资者“一涨一跌都不会害怕
掉下来”“凭感觉就买入赚

钱就会很愉快，享受现在别
一套牢就怕受失败”“就算
深套也不卖”。可以说，这首
股歌的歌词反映出投资者当
前的一种心态。

从投资技巧看，牛市中
确实需要“捂股”，在本轮大

牛市中，不少股票的涨幅达

到了七八倍甚至几十倍，如
果投资者能捂下来，无疑就

成了大赢家，与之相反，那些
在股市里跑进跑出者不一定
能跑赢捂股不动者。正是基
于当前股市这种疯狂的现状
以及牛市需要捂股的投资技
巧，《死了都不卖》迎合了投
资者的心理，因而在网络上

和投资者中广为流传。
但这首股歌明显存在对

投资者的误导。正因这首歌
打下了当前股市的烙印，所
以其最大的特点也就是与当
前的股市一样———疯狂，没
有任何风险意识。
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延续前日加速上涨的态
势，昨天的大盘又大涨了

62.81点。
昨天的成交量虽然没有

继续放大，但和前天的天量也
非常接近，足够的成交量是推
动大盘继续上涨的重要保证！
个股涨跌家数比略大于2：1，
上涨个股家数稍多一些，但还

没多到接近普涨的程度；涨停
个股有58家，和前期相比，也
不算太多，这说明当前的市场
并不算疯狂。

昨天的盘中曾经出现了
一轮恐慌性杀跌。我认为，还

有患恐高症的人群的存在，还
有恐慌盘的涌现，大盘就还有

继续向上发展的空间，是加速
行情还能持续的重要保证，正
所谓空头不死、多头不止！也
正因为市场还存有恐高，还存
有谨慎，所以当前的市场暂时
还不算疯狂。

笔者曾说，“在升势中盘

中出现跳水是一种常态，在调
整的迹象没有出现以前，盘中
跳水不要太恐慌，在出现调整
的迹象后，跳水就要减仓。”
昨天盘中的跳水就是常态，从
22日以来，除了前天是一路

上涨之外，盘中跳水就有四
天，进一步说明在升势中盘中

跳水是一种常态。
主力做出跳水动作就是

让你心慌，让你恐惧，让你判
断错误，从而操作失误，然后
追悔莫及，心烦意乱，其实打
的就是心理战。跳水是对你心
态的考验，如果你被跳水所干

扰，操作错了，说明你的心态
还不是很好，需要继续磨炼。

如果你经受住了近些天盘中
跳水的诱惑，不害怕跳水，在
股市中赚钱就会变成自然。

跳水有真跳和假跳之分，

笔者认为，升势明显时的跳水
是假跳水，当需要强力洗盘和

一个阶段基本结束的临界点，
跳水才是真跳水。主力就是这
样真真假假、虚虚实实，让散

户找不到北。如2007年4月
19日跳水就属于强力洗盘，
2006年6月7日、7月13日
和2007年1月 31日等属于
阶段顶部的跳水。虽然跳水
动作难以识别，但要努力去
识别，否则被主力经常忽悠

会成为家常便饭，也会搞得很
疲惫。

虽然大盘连续上涨让人

担心，但感觉目前真跳水的时
机还不是很成熟，要密切观察

一切有关迹象，当出现时及时
出局。今天上证综指5日均线
将上移到 4260点左右，对大
盘形成一定支撑，量价关系配
合良好，依然处于火爆状态。

还是老观点 “指数走到
哪里不重要，重要的是什么时

候出现调整的迹象”，坚持
“长阴断头必杀”的观点，就
是错了也要杀，因为主力比咱
们散户高明，要时刻保持清醒
的头脑，千万不可掉以轻心。
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1.笔者在3－4月份经
常谈及行情中后期的疯狂和

缩量逼空的特征，从最近行
情看，多逼空再次上演，且不
论泡沫不泡沫，就大盘目前
的情况看，博弈大于实际的
理性判断，在中国股市大谈

流动性和政策的无效论，各
位可曾想过，股市最终是博
弈和利益的再分配市场，而
非每个小散的天堂。

2.笔者认为市场本身
在4100点上方存在局部泡
沫，而伴随股市的上涨资金
面的情况是否有更多的后
续资金进入值得关注。从现

在的情况看，社保资金有退
场的迹象。

3.应该说 6月 11日前

的股市依然会宽幅震荡，总
的来说趋势还会上涨，但今

明日的大震荡及随后的上
涨，希望大家保持冷静，大

三浪的周期到今年 6月份
结束的迹象比较明显。

4.波浪上看，今日上午
10点后，应当结束 3－5－
3的上涨，之后有展开小的
调整浪的需要，估计震荡在
200点－300点，请大家密
切关注。

5.关于哪里是顶的问
题，笔者认为从现在市场的
博弈来看，4500－4800点
是市场比较认同的点位，不
排除提早于市场认同的区
间之下出现拐点，密切关注
4391点的关口。

6.今日大盘如出现小
跌的下阴锤体，后市不排除
出现上涨直接运行 3－5－
5，但此处的震荡继续维持
200点以上的悲观看法。
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当我们习惯于股市不断
上扬，当我们习惯于股市连创

新高，当我们习惯于说“高位
风险加大、注意震荡风险”之
类的话……我们有没有真正
想过，我们的投资策略究竟是
源于上市公司业绩，还是源于
“博傻”？就好像打牌一样，能
否拿到一手好牌并不重要，重

要的是，你是否有自己的策略
和理念，是否知道自己正在干
什么，下一步准备干什么，牌
局结束时，你预计得到的会是
一个什么样的结果，准备承受
的是一个什么样的结果。

还有一个故事也很流
行———温水煮青蛙。虽然事实

证明，温水里的青蛙是会逃出
的，而热水往往会将青蛙一下
子烫死，但我还是欣赏它试图
表述的理念。我们应该时时居
安思危，或者说，我们应该时
刻警惕身边的每一点变化，南
美洲的蝴蝶扇动翅膀便能在

太平洋掀起一场风暴，那么，
不知道哪点微弱的变化便可
能让股市陷入调整。

请注意，我说的是调整。
因为我始终不认为目前是股
市的顶部，如果你想做长线，
就可以放心地持股；如果你是

抄底逃顶的短线高手，就应随
时注意调整的风险。
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阻止大盘上涨的唯一办
法就是要多出利好消息而让

A股达到炒家所希望的新的
历史高点，这样炒家才可能借
助利好出货。过去有很多次所
谓的利空消息，如管理层警示
风险、提高存款利息以及提高
银行准备金率等等，显然胆小
的散户由于筹码少都是第一

时间卖出，但托盘者是不是相
应地要吃进更多的筹码，故而
要继续借助牛市气氛的暴涨
来表达心中的那种愤怒？

那么管理层又有什么利
好助推股市涨至炒家所希望
的高度？不妨把下列一些东西

设置成利好消息：
其一：降低印花税，由于

极高交易量，国家获得了大量

印花税，因此减免是不是一大
利好？

其二：免费开股东账户，

并且实行单一账户制，通买深
沪A股、B股以及三板。

其三：不设涨跌幅，随便
涨随便跌，以及相应的T＋0
交易模式。

其四：让私募合法化并让
官办基金可炒垃圾股以分享
重组所带来的暴利。 cde
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