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无论是财界专家还是商

界巨子，最近都以不同方式
向中国股市发出泡沫警告，
认为目前的中国股市已基
本处于非理性状态，完全脱
离了可控制的范围，部分国
内的经济学者也多次警告，
希望停止盲目投资。

但国外还有些人认为，
中国股市虽然有泡沫，但由
于大量无处可投的资金每
天滚滚流入股市，因此还不
是谈论泡沫破裂的时候，有
可能在目前的水平上再上
涨一倍左右，从长远看中国

股市仍可被视为正常。
面对观点截然不同的

争论，证监会最近也围绕
投资者的风险教育展开工
作，突出提示投资者 “买
者自负”，虽然并不是直
接打压股市，但从侧面反
映出监管部门对当前 A股
狂炒垃圾股的担忧，希望 A

股市场能够回归到价值投资
的主线中。

由此可见，就指数而言，
未来越往上涨，管理层可能
出台的利空政策就会越多，
因此短期市场如果能向下作
适当的休整，反而更有利于
今后行情的向上发展。
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研究 1998年以来的行

情，细心的投资者可以发现：
每到多空分歧加大时，市场无
一例外都会选择构筑高位的
箱体平台来化解，股指在经过
一定时间震荡后，又都有惊无
险地大踏步向上。而目前市场
又一次面临多空激烈争论的

局面，因此，随着概念股逐步
降温，市场再次走入高位箱体
平台，以此来化解各方压力，
———这有望成为下阶段市场
运行的主要方式。

具体来看，上证指数曾

经两次搭建箱体平台：在

2006年5~8月和2007年1~3
月，股指围绕1550点~1750

点和2600点~3000点波动，
由此可以预期，下阶段的市
场将进入3800点~4200的箱
体平台波动。一方面，可以让
前期踏空的主流资金逐渐完
成“换防”部署，毕竟最近阶
段基金等机构资金实力大
增，统计显示，5月以来火爆

的行情又给基金带来近1000
亿元的新增资金；另一方面，
通过时空轮换的方式，可以
逐步淡化来自各方面舆论的
压力，从而引导证券市场向
理性的方向发展。
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快报与 CCTV2经济频道联

手打造的第二期理财学校给
炎热的南京城陡增了几度。昨
天上午 10点不到，负责发票
的南京指南针公司急报千余
张门票全部领完，还有很多没
领到票的股民遗憾得不行，表
示宁愿不要座位站着听。

投资者如此重视学习令
我们十分高兴，请读者放心，
这样的理财学校我们还会有
三四期，这次错过了与专家面
对面的朋友也别急，本期所讲
的内容全会在 CCTV2经济
频道的理财课堂播出 （理财

课堂每周日晚 11点首播，下
周六中午复播），我们会在投
资理才版上预告大家。

今天，讲课的老师就要来
到南京，同时到达的还有神秘

嘉宾，他就是大名鼎鼎的“股
民老张”。“九点半上岗十五

点离场，星期一到星期五天天
都挺忙……赚钱不容易被套很
平常，一年三百六十天经常是
满仓……股票一赚钱心就有点
慌，不知到底该了结还是该加
仓…… ”他的这首《股民老
张》曾被证监会主席提到，他

被7000万股民视为替自己说
出心里话的人。他是清华大学
工科的硕士生，也是一个普通
股民，但是他注重价值分析，有
着极高的悟性和极强的逻辑推
理能力，经过熊市中对扬子石
化、海油工程的翻番操作，总结

出了一套《股市利益行为学》。
现在他立志帮助更多的股民投
资成功，明天他将带着自己做
股票的经验和体会与快报读
者现场交流。
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在交投依然活跃的背景
下，多空天平依然会倾向于

多头，本周一出现红色星期
一的概率极高。不过从上周
的盘面依然可以看出，热点
已悄然改头换面：一是中小
板块的中高价股有异军突起
的感觉，在上周五，中小板块
共有 7只个股触及涨幅限

制，而且超过40元以上的个
股就有山河智能、鑫富药业、
天马股份、荣信股份等4家，

这在近期较为罕见；二是基
金重仓的二线蓝筹股也有东

山再起的感觉，铁龙物流、海
油工程、美的电器等个股被
买盘封于涨停板，这也为近
期盘面所罕见。

热点转换意味着市场主
流资金的口味发生重大变化，
一旦得到其他各路资金的认

同就会产生强势上涨行情，如
同4月初的券商概念股被新
增资金挖掘之后迅速得到存

量资金的认同，最终产生券商
板块的单边上涨的主升浪，券

商概念股也成为近期行情的
最大黑马。因此近期的热点转
换意味着主流资金的口味渐
渐转向 2007年半年报的业
绩预期，尤其是中小板块的中
高价新股的崛起，有着典型的
新多资金拉高建仓的盘面特

征，意味着中高价新股的行情
有望向纵深演化。
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“现在的中国股市某种
程度很像围城，城外的人怀

着发财的梦想往里面扑，城
里的人虽然不一定马上想出
去，但至少都已经感到这个
市场热得烫手。”泰达荷银
稳定基金经理李泽刚在接受
记者专访时如此描述他对近
期市场的感受。

“假如有朋友问我怎么
看目前的市场？我会说该谨
慎一点。”作为一个基金经
理和专业投资人，在李泽刚
看来，市场在上到 4000点

之后至少已经隐含了相当
大的调整压力，李泽刚认

为，虽然长期看好并不意味
着这个市场在期间不会出
现阶段性风险。目前市场已
经出现恐高情绪，所以下半
年很有可能将会震荡加大。
他表示按照成熟市场的发
展规律和从技术层面上来

看，如果有一个相当大的调
整，并不意外。

李泽刚还表示：“许多个
人投资者甚至是机构投资者
都有曾试图做波段，现在回

头看过去18个月，波段策略
基本都是错误的。市场伟大

之处，没有谁能准确预测短
期走势。所以从基金的投资
策略而言，资产配置策略是
基于更长期的判断。”

在下一步的投资策略
上，李泽刚建议投资者不妨
加大对蓝筹股的投资力度。

今年的市场环境下，这部分
股票涨幅不大，估值还是相
对合理，可持续增长的预期
较为明确。
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虽然上周五市场流露出
对周末政策导向的担忧心

理，但周末消息面平静，由
此，预计本周大盘新高不断，
同时也在积聚市场风险，引
发更大的剧烈波动。

当前市场进入了与政策
导向博弈的阶段。每逢近期
周末行情，市场均对周末消

息面心存狐疑而提前表现弱
势。相反，一旦利空出尽，迎

接大盘的是我行我素，按照
自身的运行规律上升。笔者
认为，当前虽然市场噪音不
断，风险也在不断地聚积，但

短期内大盘向上的趋势并没
有改变。

当前市场做多的唯一理

由就是钱多，市场对政策变
动更加敏感，稍有风吹草动

就会加速市场的剧烈波动。
因此，后市股指将会增加波
动区间，个股也会出现分化
的预期。这一点在上周从部
分 ST类个股集体跳水已得
到应验，暗示着市场风险的
增大。 lmn
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从今日起，沪市的*ST和
ST公司至少每两周披露一次

风险提示公告。但尚未股改的
*ST和 ST公司仍需每周披
露股改进程风险提示。上海证
券交易所上市公司部日前在
该所网站上市公司专区发布
了 《关于加强 *ST和 ST公
司风险揭示的通知》，要求

*ST和 ST公司应及时向控
股股东和实际控制人函证相

关信息，至少每两周披露一次
风险提示公告。通知对风险提
示公告应涉及的内容作了明
确规定，要求公司在向控股股
东及实际控制人书面函证后，
如无应披露的重大信息，应明
确表示等。 AB^_ `y
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'

����!"

&(

�$

宝钢股份（600019）

中国石化（600028）

中信证券（600030）

招商银行（600036）

中国联通（600050）

铁龙物流（600125）

*ST绵高（600139）

长力股份（600507）

海欣股份（600851）

长江电力（600900）

中联重科（000157）

冀东水泥（000401）

模塑科技（000700）

武汉中百（000759）

五 粮 液（000858）
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首创股份（600008）

华电国际（600027）

宇通客车（600066）

XR中科英（600110）

平高电气（600312）

华鲁恒升（600426）

中远航运（600428）

西昌电力（600505）

申能股份（600642）

国电电力（600795）

浙大网新（600797）

悦达投资（600805）

东方集团（600811）

通化东宝（600867）

中国国航（601111）

中国人寿（601628）

平煤天安（601666）

万 科 A（000002）

丝绸股份（000301）

银星能源（000862）
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今天，银星能源公告称，
公司涉及的广发银行深圳南

园支行所诉借款合同纠纷一
案，将进入强制执行阶段。银
星能源表示，公司已于 2006
年将该担保事项所涉及利息
全额预提损失。该项诉讼预计
对公司本期利润不会产生大

的影响，但可能对公司未来的
生产经营带来不利影响。

针对公司股价近日连续
涨停，公司控股股东宁夏发电
集团表示，经过公司自查，今
年以来，公司没有泄露非公开
的重大信息的情况。
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大盘的连续上涨已使转
债市场爆发大规模赎回潮。

4月25日至上周五18个
交易日中，天药股份正股收盘
价一直远远高于其转债赎回
条件。据了解，天药转债于4
月25日进入转股期，5月24
日，该公司发布公告称，截至5
月22日，“天药转债” 已有

1464.95万元转换为股票，占

转债发行总规模的37.56%。
根据目前的市场情况推

测，业内人士认为，该公司选
择执行强制赎回的可能性极
大。若在赎回期内不选择转
股，公司将以103元/张的价格
赎回剩余债券，这将远低于债
券持有人转股获得的溢价，因
此及早转股不失为回避风险的

手段之一。AB^_ �� O

记者从权威渠道了解
到，正在业内征求意见的国

有大股东转让上市公司国有
股的相关办法规定，国有股
转让三年内净流出的比例不
得超过50％。

正在征求意见的国有
大股东转让上市公司国有
股的相关规定由三个办法

组成，包括，关于规范国有
大股东转让上市国有股的
相关办法，关于规范国有
大股东受让上市国有股的
相关办法，关于国有和国有
控股的 852家上市公司转
让上市国有股实行标识管

理的相关办法。

中国政法大学教授刘纪
鹏日前在“中国上市公司市

值管理高峰论坛” 上说，中
信证券和泸州老窖股东减持
套现的案例说明，这部分由
于市值快速增长实现的巨额
套现资金，其去向没有任何
监督，套现过程没有相应的
程序和备案要求，是否缴纳

了相关税费尚不清楚，因
此，形成了对国资监管的挑
战。同时，利用一股独大的
地位，大股东完全可以利用
自身优势进行周期性的高
抛低吸，可能影响到公众投
资者的利益和股市的长期健

康稳定发展。

因此，刘纪鹏建议，在
“锁一爬二”过程中乃至全

流通时代真正到来以后，国
资管理部门应该尽快出台上
述三个相关办法，对国有大
股东转让上市公司国有股行
为进行严格规范。

作为 “国有资产法”起
草小组专家组的成员，刘纪

鹏说，“国有资产法”的一个
立法原则，也是要将国资代
表的全体人民的利益和股民
的利益结合在一起，在实现
国资保值增值的同时，“不
要忘了股市的稳定和股民的
财富”。
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股改两年来至今，国有

股、法人股增值高达8.2万亿！
中国政法大学教授刘纪

鹏日前在“中国上市公司市
值管理高峰论坛”上说：从构
成来看，非流通市值比股改前
增加了9.2万亿，除去一般法
人股的1万亿增值，国有和国

有控股的 852家上市公司国
有股、法人股增值达到惊人的
8.2万亿。相当于建国58年国
有经营性净资产总和！“我们
国家在股改中赢了大头”。
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中国证监会研究中心主任
祁斌在出席首届中国上市公司

市值管理高峰论坛时表示，截
止到目前，上市公司的市值占
GDP的比重已经超过80%，上
市公司已日益成为我国经济体
制当中的重要组成部分。

另外，A股市值近期超过
了18万亿，市场日均交易额

达到 1800亿元，最高日成交

额近 4000亿元，成为全世界
最活跃的市场之一。居民开户

平均每日在 30万户以上，沪
深两市开户总数接连创下历
史新高。中国资本市场真正走
入了千家万户，并成为中国越
来越多的家庭理财重要部分。
所有这些事件都表明，中国资
本市场进入了新的发展阶段。
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由于目前股价与认沽权
利价格相差较大，S*ST吉炭

今日发布公告，建议投资者在
股价高于 4元的情况下不要
行权，以免遭受损失。截至公
告发布之日的交易日，*ST吉
炭的收盘价格为14.70元。参
照这一价格，投资者若行权 1
份，所持有的 1股 ST吉炭股

票将被出售，即相当于将市价
为 14.70元的股票以每股
4.00元的价格出售给中钢集
团，导致投资者每股股票直接

损失10.70元。
贵州茅台今日公告，5月

29日将是“茅台 JCP1”认沽
权证的行权最后一天，根据相
关约定，4份茅台 JCP1持有
人，在 5月 29日有权以
30.30元的价格向贵州茅台
酒厂出售1股贵州茅台股票。
但截至5月25日，贵州茅台

收盘价为 106.39元，远高于
认沽权证行权价，这意味着行
权只会导致损失。
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S*ST光电今日公告，公
司重大资产重组方案已获得

中国证监会重组委员会审核
通过，公司股票将于今日复
牌。2006年 12月 21日，公
司、宜华集团与青鸟天桥共同
签署了《资产重组合同》，宜

华集团以持有的宜华房产
96%股权置换资产出售后

S*ST光电合法拥有的全部资
产与负债。光电股份主营业务
将变更为房地产开发与销售，
其损益将主要取决于子公司
宜华房产。 AB^_ ���
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