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据美国《华尔街日报》报
道，美联储前任主席格林斯潘

周四表示，担心中国股市出现
“急剧回落”。格老的一句警
告犹如一阵寒流，让整个亚太
区股市都患上了感冒。

香港与韩国股市昨日因
假期而休市，而其他亚太区股
市昨日集体回调。日本股市连

涨三天后遭获利回吐，周四小
幅收跌。日经225指数周四收
盘报 17696.97点，跌 8.15
点。东证股价指数则跌0.11%
至1738.11点。前期涨幅较大

的出口类股昨日有所回调，索
尼公司收跌2.11%。三菱UFJ

金融集团昨日公布盈利下滑，
拖累银行股走弱以及大盘的
走势。

受日本、中国市场回调的
影响，澳大利亚与新加坡股市

也集体走弱。新加坡海峡时报
指数现报 3534.10点，下跌
24.91点，跌幅 0.69%。澳洲
S&P/ASX200指数下滑 76
点至6279点，跌幅为1.2％，
创 4月 2日以来的最大单日
百分比跌幅。LMNO PQR
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“五一”长假后连续井
喷的上证 B股指数，在最近

三个交易日因遭遇大幅回吐
而出现深幅下挫。上证B指
从 5月 22日 的 最 高 点
381.30点 到 昨 天 最 低 点
292.97点，三天最大累计跌
幅超过20%。

行情显示，上证B股指

数从 4月 27日收盘的 216
点涨到 5月 22日最高点
381.30点，短短 10多个交
易日指数最大涨幅近 80%，
先期介入的资金获利十分丰
厚。而5月22日市场开始风
云突变，上证 B股指数冲高

后被巨大的抛盘强行 “拉
下”，收盘大跌6.89%；5月
23日开盘低开后尽管有过
一度小幅爬升，但终盘再次
下跌 5.03%；5月 24日上证
B股继续大幅下滑，终盘大
挫7.98%。

从昨天的盘面看，沪市
B股已经从原先的轧空行情
演变成“多杀多”，昨日交易
的沪市 51家 B股中，仅金

桥 B微弱上涨，而跌幅达
10%的品种近30只，占比约

6成。
事实上，此前B股的飙

升，与新增开户数的突飞猛
进有直接的关系，由于大量
新增资金的介入，不少 B股
出现了连续涨停的走势。分
析人士指出，沪市 B股前期

疯涨的是一些业绩相对较差
的个股，资金推动的特征相
当明显。不过，由于缺乏基本
面的支撑，一旦资金出现大
幅回吐，大幅下跌对于其他
个股的示范作用明显，由此
带动了整体市场的下跌。同

时，由于前期深圳市场 B股
的涨幅较沪市相对理性，因
此这几天下跌幅度也较小。

上证B股近三天的连续
深挫，对 A股市场的投资者
也有较大的警醒作用，各种
题材股已有降温迹象。此外，

同时拥有 A、B股的个股跟
风杀跌，亦令当前 A股市场
的高估值面临挑战。
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投资者教育已经成为证
券系统高度重视的工作内

容。日前，中国证券业协会和
中国证监会机构部分别发
文，就贯彻落实 5月 11日证
监会《关于进一步加强投资
者教育、强化市场监管有关
工作的通知》的工作部署，切
实做好投资者教育和风险揭

示工作的更细化的部署。证
监会机构部发出的通知则提
出，投资者教育将作为券商
分类监管评价考核指标。证
券公司开展的投资者教育和
风险揭示工作应有机融入券
商各项业务流程，让投资者

理解“买者自负”原则。
在股市行情不断红火的

态势下，证券系统进一步加强
投资者风险教育，其中深意耐
人寻味。它有着明显的实际指
向。我们看到，仅今年“五一”
长假后的3个交易日，A股新

增开户数达到102.8万，接近
去年全年新增开户数的三分

之一。与此同时，B股单日开
户数也在连创新高后突破 3
万。在这些新入市的投资者
中，有的抱有“买到股票就赚
钞票”的幼稚心态，有的对投
资的公司股票情况一无所知，
就靠听小道消息炒股；有的抵

押房产炒股、拿养老钱炒股，
有的甚至扬言 “死了都不
卖”，“就算深套也不卖，不等
到暴涨不痛快”，等等。一方
面，大量缺乏风险意识和风险
承担能力的新投资者入市；另
一方面，市场违规行为也有所

抬头。针对当前市场情况，证
券监管部门又一次敲响了投
资者风险教育的警钟。要通过
卓有成效的教育，使大家充分
认识到没有只涨不跌的市场，
也没有只赚不赔的投资产品，
要警示投资者理解并始终牢

记“买者自负”的原则，理性
管理个人财富，安全第一。要

让投资者理解并始终牢记
“股市有风险，入市须谨慎”
的投资准则，防止不顾一切、
盲目投资的非理性行为。立足
我国资本市场健康发展的全
局，深入做好投资者教育，这
是进一步强化新形势下的市

场监管工作，真正切实防范市
场风险。

从监管部门下发的通知

看，投资者教育理念要贯彻，
关键是市场主体对客户端的
把握。首先是证券、基金、期货
公司一定要做到了解自己客
户的真实需求和承受能力。结
合近期市场变化和前期投资
者教育工作开展情况，将投资

者教育工作的重点放在向投
资者充分揭示风险和真实、准
确、完整、及时地披露信息上
来。投资者教育，不但包括普

及证券基础知识、宣传金融证
券政策法规，而且要揭示证券

市场投资风险、教育投资者结
合投资偏好和风险承受能力
选择投资品种，以及公示合法
证券经营机构的基本信息等
内容，遵循长期性、实用性、有
效性原则，把投资者教育有机
融入客户服务体系和自律管

理体系的各个环节。业内一位
有识之士说，要让投资者对风
险“睡醒听见、睁眼看见”，这
是很有见地之语，唯其如此，
才能使投资者在进入市场前
先想明白三个问题———风险
在哪里?自己能否承受?如何

规避风险? 风险教育常抓不
懈，投资者的素质有了明显提
高，同时也为证券市场的持续
健康发展奠定坚实的基础。

风险教育，警钟长鸣，

是为了中国证券市场的长
治久安。
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近个时期以来，沪深 B
股在出现连续性暴涨后又

出现短线暴跌走势，这充分
反映出市场高位区风险的
加大。沪深B股连续三日的
大幅度下跌，使得B股技术
形态有走坏趋势，而且高位
区放出的历史天量，短期内
攻克难度较大。B股的连续

重挫，使得价值中枢本已脆
弱、价格高于B股市场的A
股市场估值可能未来发生
动摇。从B股平均市盈率来
看，上证 B股目前平均
P/E83倍左右；深证B股平
均 P/E41倍左右，两市 B

股平均 P/E突破了 60倍，
其风险不言而喻。

从目前 A股所面临的

环境来看，大量的社会资
金在高位区进入投资，而
在估值风险加大的 A股市
场，其风险正在累积，近期

管理层已经面对风险累积
的市场发出三次风险教育

的市场信号；央行为防止
投资过热也出台了一系列
组合拳政策等。这些环境
的变化对于新入市的投资
者而言似乎并未理会，但
市场的大跌或见顶正是在
市场极度乐观、风险提示

似乎忘却的时候爆发。其
实沪深 B股目前对大环境
的变化已提前作出了反
应，而 A股目前来看似乎
仍然没有过分理会，但市
场环境及基本面的变化一
定会影响到 A股市场是不

可避免的。
以往中国证券市场有

B股先于 A股 “见顶”或
“见底”的指示灯作用，能
否再次应验资金推动型的
A股市场，我们拭目以待。
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本周三，新增A股开户数
回升至 29万，B股新增开户

数则一路跌至1.49万户。中国
登记结算公司的历史数据显
示，在上周，日新增 A股开户

数曾从30万一路跌至24万，
而自央行组合拳政策出台以
来，本周前两个交易日开户数
回升至28万。B股新增开户

数则从5万一路降至1万多。
中国登记结算公司的数据

显示，本周三，沪深两市投资者
新增开户总数为34.98万户，其
中新开A股账户29.78万户，B
股账户 1.49万户，基金账户
3.72万户。截至本周三，沪深两
市账户总数达到9908.39万户。
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QFII额度的提高将使得
境外投资者投资 A股市场的

资金额度增加 2倍，然而
QFII对于中国A股市场的看
空态度却并没有随之转变。但
不管从哪个角度分析，大部分
业内人士都更愿意将它当成
是一种利好，认为其积极面会
更多一些。

一位知情人士透露，确定
QFII额度的标准是综合考虑

了 QFII额度与 A股市值的
比重。“两年前，市场只有
1000点，所以给了100亿美
元的额度，现在大盘已经到了
4000点了，额度相应放大是

有合理性的。”
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