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沪深封闭式基金昨日
再度发威，两市封闭式基金

总成交金额陡然放大至
92.39亿元，一举刷新了
2002年6月24日创下的77
亿元的历史纪录。与此同
时，封基的换手率也在昨日
创下新高，其中成交量达到
9.88亿的基金汉兴更是创

下24.71%的天量换手。市
场分析认为，高换手率一方
面与大量资金涌入有关，另
一面也说明部分投资者选
择了高位兑现封基。

昨日沪深两市基金指

数大幅震荡整理，收盘再
创历史新高。上证基金指
数开盘于3363.82点，较前
一日高开124.71点，最高
摸顶至3388.25点，最低探
至 3209.18点 ， 收 盘 报
3277.94点，比前一交易日

涨1.20%，成交55.82亿元；
深证基金指数以3206.17

点 开 盘 ， 最 高 上 攻 至
3232.81点，最低到3048.39
点，收盘报3122.16点，上
涨1.08%，成交36.57亿元。
两市基金昨日成交总额为
92.39亿元，成交金额创出
历史新高。

从盘面上看，开盘交易
的39只封闭式基金涨跌互
现，其中23只基金上涨，1
只持平，15只下跌，共有6
只基金涨幅超过3%，16只
涨幅超过2%。其中，低价大
盘封闭式基金总体涨幅较

好，部分基金出现3%以上
的下跌，基金汉兴以7％的
升幅高居榜首，基金通乾以
5.02％的升幅位居第二，两
只基金分别报分别1.346
元、1.736元，基金景阳、基

金同德、基金隆元位于跌幅
前三位，分别下跌3.69%、

3.23%、3.19%，收报2.742
元、2.340元、2.730元。业内
人士认为，经过短线震荡之
后，大盘封闭式基金仍有一
定上行空间，投资者可继续
关注。

值得关注的是，昨日放

出天量的不仅仅是基金的
成交总额，封闭式基金的换
手率也再创新高。其中基金
汉兴、基金金鑫、基金鸿阳
的换手率位居封闭式基金
的前三名，且换手率均在

12%以上，其中基金汉兴更
是创下24.71%的天量换
手，成交额从前一交易日的
5.61亿猛增至昨日的9.88
亿元。
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在上证指数成功站上
4000点后，很多基金纷纷发布

暂停申购公告。但与此同时，又
有很多基金大搞持续营销，几
天募集上百亿资金后又在短时
间内迅速打开申购，这两种明
显背道而驰的行为反映了基金
业自身的矛盾和分歧。“这种
做法肯定有问题，这是整个行

业面临的问题。”上海某基金
公司市场总监对记者说。

随着市场的节节攀升，主
动暂停份额申购的基金一下

子多了起来。统计数据显示，
仅从今年3月中旬以来，就有
30多只基金先后暂停申购或
暂停大额申购。值得注意的
是，在一部分基金为控制规模
纷纷暂停申购的同时，另一部
分基金却大搞份额分拆、持续

营销，努力扩大规模。数据亦
显示，仅今年2月份以来，就
有 10多只基金进行分拆、净
值归一持续营销。

还有一个令市场困惑的现
象是，有部分新基金在募集期
间进行“限量”申购，申购结束

后，基金成立不足10天便立
即打开申购，这与以往基金往
往要封闭 3个月以上的做法
已是大相径庭。

基金频繁暂停申购显然
已经给投资者造成了很多的

不便。由于多数暂停申购的基
金过往业绩都相对较好，这使
得一些希望申购这部分基金
的投资者只能望“基”兴叹。
一个典型的例子的是，某个业
绩出色的基金品种自今年 1
月 19日发布暂停申购后，已

经过去了4个多月，至今还未
打开，这也是开放式基金有史
以来暂停申购最长的一次。然
而，数据显示，该基金自今年
以来的累计净值增长率已高
达120%以上。某业内人士对

记者说，基金最早暂停申购是
考虑到一味求规模会损害基金
的长远利益，但是演变到现在，
似乎有点变味了。像上述的4
个多月暂停申购的基金，都快
成“半封闭式”了，这种做法可
能还是有点过了。

对于进行“定期定投”的
基金投资者来说，暂停申购对
他们影响要更大一些。我们现
在的IT系统没办法识别那一
笔申购是正常申购，哪一笔是
定期定投的申购，所以基金暂
停的时候只能全部暂停。”某基
金公司市场部人士无奈地对记

者说。 &9() :;<
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中邮创业基金管理有限公

司今日发布公告称，旗下的中
邮核心优选股票型证券投资基
金将于下周实施自基金合同生
效以来的第七次分红，分配方
案为每10份基金份额派发红
利1.20元。公告称，公司将以截
至2007年5月18日的可分配收

益为基准，向本基金的基金持
有人进行收益分配，分配方案
为每10份基金份额派发红利
1.20元。收益分配的权益登记
日、除息日为5月29日，红利发
放日为5月31日。而选择红利
再投资的投资者，其现金红利

转换为基金份额的净值确定日
将以2007年5月29日净值为基
准，其所转换的基金份额于
2007年5月30日直接划入其
基金账户。 O.P QR
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央行日前宣布将扩大人民
币汇率浮动区间、加息、提高存
款准备金率。紧缩调控加剧了

市场震荡，因而稳健投资值得
基民重视；以博时平衡基金为
代表的平衡型基金，有望受到
风格稳健、追求长期投资收益
的投资者的青睐。据了解，平衡
配置基金的特点是收益稳定、
净值波动幅度小、风险较低。据
介绍，博时平衡配置基金成立

于2006年5月，其股票持仓
上限为60%，其余基金资产投
资于固定收益类证券和现金，
因此该基金进可攻、退可守，成
立以来的收益十分稳健。在第
一季度基金整体跑输大盘的环
境中，该基金仅以60%的股票

仓位，实现了 22%的净值增
长，超过同期上证指数19%的
涨幅。 &9() [\]
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国泰基金近日发布公告
宣布，由基金金鼎转型而来的
国泰金鼎价值精选基金将于
5月 25日开放日常申购赎回

业务。届时，投资者可通过建
行、农行、中行、邮储及各大券
商办理申购、赎回业务，也可
通过“上证基金通”申购、赎
回该基金。据国泰基金相关负
责人介绍，截至5月22日，该
基金的单位净值达 1.043元，

在建仓期内不足一个月已为
投资者创造了4.3%的收益增
长，在同期成立的基金中名列
前茅。该基金仍是目前最大的

“封转开”含权基金。据原金
鼎基金 2007年一季报显示，
持有 251万股 S双汇，占净
值比例为7.58%，为该基金第
一重仓股。而S双汇自 2006
年5月31日股改停牌至今已
近一年的时间。 de
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都说基金是“懒人理财”，
但“懒人理财”不等于“傻瓜

理财”，买东西前还要“货比三
家”，更何况一掷千金甚至万
金的基金呢。《富爸爸财务自
由之路：神奇的现金流象限》
这本书中，曾经把投资者依次
分成7类，其中有一类也是极
为常见的，被称为“储蓄者”，

书中对这个群体的描述十分
生动：“他们花几个小时从报
纸上剪下赠券，然后在超市
中，排着长队，笨拙地找到那

些赠品。如果不去努力地省
钱，而把这些时间用来学习如

何投资，如果他们在1969年
投1万美元在乔治·索罗斯的
量子基金上，到1994年它的
价值将达到2210万美元”。

可见，在投资基金前多投
入一点时间和精力，你就会比
别人多一分成功的几率，投入

和回报永远是成正比的。所
以，理财前的调研环节万万不
能少，不能让别人的推荐代替
你自己的决策。 m,
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无论是基金还是股票，何
时进入才能捕捉到市场相对

低点呢？专家给了一个答案：
基金定投。高抛低吸做波段是
不少投资者偏爱的方式。但它
需要投资者对市场涨跌的时
机准确把握。实际上由于受制
于专业素养及时间精力等因
素，对于广大中小投资者而

言，投资股票和基金时哪里是
“底”哪里是“顶”并不容易
把握，“选时”可谓知易行难。

基金定期定额投资可以
让投资者能大大减轻对购买

时机风险的顾虑。定期买入固
定金额的基金，当基金净值上

涨时，买到的基金份额数较
少；而当其净值下跌时，所买
到的份额数则较多。从较长一
段时间（三年以上）来看，长
期的基金定投因其具有连续
性投资的特点，保证了与整体
走势的贴近性，从而能帮基民

们抄到股市的每一个相对
“底部”。也正是因为这个特
点，基金定投能使投资基金的
单位购买成本获得有效降低。
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对于 A股市场，马丁

可利依然长期看好。而且A
股市场已成为马丁可利公
司毛利率最高的市场之一。

柯世锋表示，A股市场
值得长期看好的原因主要
是3个方面：首先是股改完
成后，上市公司管理者利益

与投资人利益趋于一致，极
大地释放了上市公司的业
绩增长潜力。其次，在市场
流动性方面，广大居民的投
资意识被唤醒，大量居民储
蓄进入投资市场。第三，外
资目前占 A股的比例还很

少，通过基本面研究发现投
资机会还有很多，并且人民
币依然没有自由兑换。马丁
可利这样的先进入者有一
定的先发优势。

中国企业在最近一两
年内显示的迅猛增长势头，

更是让柯世锋感到兴奋，

“2006年上市公司实现了
近 40％的利润增长，而今
年一季度这一数据超过了
90％。这些数据是实实在在
的。” 根据马丁可利的预
计，未来一年内，中国上市
公司利润增长的势头依然
不会改变，至少有40%。
“上市公司平均利润

增长率达到 40%，这样的
市场还有哪里能找得到？”
柯世锋说。
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对于 QFII中国 A股

基金一季度减持股票的信
息，柯世锋认为，这应该多
数属于被动减持，“如果不
是持有人赎回的话，QFII
基金多半不会主动减仓的；
QFII额度那么宝贵，对大
多数机构来说，是不愿意轻

易脱手的。”
据悉，马丁可利的 A

股基金，一季度也出现了少

量的赎回和减仓，不过，这
些空出的QFII额度，很快

被新的机构接手。“钱赚得
太快了，我们的一些持有人
有些担心。”柯世锋说。

柯世锋把他的基金投

资者分成两类：一类是
2003年前后就进入中国
市场的投资人，这些投资
者目前多数依然充满信
心，坚信中国的投资故事
远没到终点；另一类投资
人则是在去年才陆续开始

投资的新投资者，面对远
超出预期的资产涨幅，这
些投资者的心态往往是亦
喜亦忧。

1年前，柯世锋把办公
地点从公司总部爱丁堡搬
到了上海。“我现在 （上

海） 接待的客户比我在爱
丁堡总部见的还要多。”柯
世锋说。
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