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由上海证券报和国
泰君安证券研究所共同

推出的最新一期中国证
券业月度报告显示，随着
证券交易量继续提升和
新股的快节奏发行，证券
行业已进入前所未有的
快速发展时期，如果前 4
月市场交易水平持续到

全年，则今年券商净利润
有望达到730亿元，接近
去年的3倍。

4月份，市场交易

额承续了 2月份以来持
续快速放大的良好态

势，当月实现股票基金权
证交易额 5.32万亿元，环

比增长 45.6%；日均股票
基 金 权 证 交 易 额 达 到
2535亿 元 ， 环 比 增 长
52.5%。这一日均交易额
较 1季度提升了 67.3%。
累计来看，前 4个月两市
共实现股票基金权证交易

额 13.96万亿元，日均
1790亿元，同比分别增长
5.5倍和 5.2倍。

报告撰写人、国泰君安
资深分析师梁静表示，结合
到 4、5月份的市场情况来

看，由于交易量继续快速放
大、新股持续快节奏发行，2

季度券商的业绩将在 1季
度基础上继续爆发式增长，
行业已进入前所未有的快
速发展时期，景气度持续提
升。按照4月份的日均交易
额测算，2季度行业将实现
交易额 15.2万亿元，佣金

收入超过450亿元，同比增
长 333% 、 环 比 增 长
75.9%。

报告同时认为，如果
把时间跨度拉长到全年，
按照前 4个月的日均交易

额计算，2007年市场交易
总量将达到 43.5万亿元，

实 现 佣 金 收 入 将 超 过
1300亿元，同比增长近 3
倍，对应于行业全年的净
利润约为 730亿元，是去
年的 2.8倍。就目前的市
场行情来看，这也许是一
个较为保守的估计，若 4

月份 2535亿元的日均交
易额能够延续到全年，则
全年的佣金收入和行业净
利润分别达到 1700亿元
和 920亿元。
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昨日，美元兑人民币汇率
中间价报于 7.6540元，较前

日的 7.6551元相差 11个基
点。虽然这一涨幅并不显著，
但是人民币还是以新高的姿
态吸引了市场的关注。7.6540
元的中间价意味着，人民币再
次创下了汇改以来的新高，并
且其今年以来的累计升值幅

度也首度达到了2%。
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受权重股企稳反弹的
提振，周三沪深大盘整体
呈现震荡上行之势，收盘

时两市股指双双再创新
高，两市合计成交金额超
过3000亿元，继续保持较
高水平。最终上证综指收
报 4173.71点，上涨 63.33
点，涨幅 1.54%；深证成指
报于 12624.13点，上涨

216.30点，涨幅 1.74%；覆
盖两市的沪深 300指数报
于 3938.95点，上涨 68.46
点，涨幅1.77%。
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随着上证综指逼近

4200点，沪深总市值也频
创新高。截至昨日，沪深总
市值首次突破 18万亿，仅
仅 4个交易日两市市值又

增加了1万亿。
沪深交易所的数据显

示，沪市总市值达到 13.9
万亿，流通市值 4万亿，平
均市盈率43.83倍；深市总
市值则首次突破 4万亿，
达到4.19万亿，流通市值
为 2.1万亿，深市 5月 22
日 的 平 均 市 盈 率 达 到

53.37倍。
沪深总市值增加的速

度令人惊叹。历史资料显
示，去年 12月 20日，沪
深总市值首次突破 8万
亿元大关，在半年的时间
中，沪深总市值增加了
1.25倍。
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权重股尤其是银行股

的企稳反弹是昨天大盘走
强的一个重要动力。由于

权重股“搭台”，行情的活
跃程度大为提升，个股机

会较为丰富，两市下跌个
股不足 150只，而涨幅达
到 10%的 个 股 超 过 60
只，涨幅超过 5%的个股
超过 250只。板块方面，供
水供气、工程建筑、房地产
以及汽车等板块整体涨幅

位居市场前列，各类题材
股方面基本上呈全面爆发
之势；前期表现弱于市场
的封闭式基金昨天更是出
现整体性上扬，10多只封
闭式基金封于涨停。总体
来看，量平价升表明市场

心态较稳定，当前市场的
做多热情依旧处于释放过
程中。

值得注意的是，在整
个物价上涨的宏观背景
下，生产资料价格的上涨

正成为目前市场发掘个股
机会的重要主线。从本周

的情况看，煤炭、电力板块
先后走强，而昨天盘中以
农林牧渔和供水供气为代
表的生产资料类个股也全
面走高。此外，人民币升值
受益的航空、地产、造纸等
板块也受到场外资金的持

续关注。
针对后市，分析人士

的普遍观点是顺势而为，
但同时也指出，随着股指

的上扬，风险也在逐步累
积，一些无业绩支撑、基
本面难以改善的被大幅
炒高的个股，后市难免出
现大幅震荡。所以，投资

者在选择品种方面，要注
意选择抗风险能力较强的
优势企业。
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投资者教育显然已成为
证券系统高度重视的工作内

容。昨日，中国证券业协会和
中国证监会机构部分别发文，
就贯彻落实5月11日证监会
《关于进一步加强投资者教
育、强化市场监管有关工作的
通知》的工作部署，切实做好
投资者教育和风险揭示工作

做出更细化的部署。
证监会机构部发出的

《关于证券公司依法合规经
营，进一步加强投资者教育有
关工作的通知》提出，投资者
教育将作为券商分类监管评
价考核指标。证券公司开展的

投资者教育和风险揭示工作
应有机融入券商各项业务流
程，让投资理解“买者自负”
原则。各券商应制定投资者教
育计划、工作制度和流程，明
确投资者教育的内容、形式和
经费预算，并指定专人和专门
部门检查落实情况。
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