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五一长假后，密集的新基
金发行终于放缓脚步，新基金

热度也开始降温。而与此同
时，投资者“喜新厌旧”的投
“基” 心理也在悄悄发生变
化。市场分析认为，除了购买
方便，越来越多的基民认识
到，不同的市场阶段投资新老
基金大有学问：在市场上涨情

况下，由于新基金刚成立、股
票仓位通常为零或较轻，可能
因为建仓时间较长而失去较
好投资机会；而老基金由于仓
位较高，投资者购买该基金

后，将马上可分享到该基金的
收益增长。除此之外，新基金
需要一段时间的封闭建仓期

后，投资者才能获得投资回
报，且在此过程中，新基金要
付出一定的建仓成本，而老基
金则不需支付建仓成本。因此
在牛市环境下，老基金的回报
将可能更加丰厚。而对于一些
“恐高”的投资者来说，老基
金的高净值问题已得到解

决。一些老基金通过大比例
分红，降低基金净值，以方便
投资者购买。 01
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无法享有直接的股东权
力：由于ETF属于基金的投资

形态，是通过ETF发行人投资
的受益凭证，因此，即使其交易
方式与股票完全一致，仍不能
将ETF的投资人视为股票投
资人。而一般持有股票的股东
权利，也多会由ETF的发行人
代为行使，例如配股会直接反

映在ETF的净值里，至于参加
股东会方面，普遍是由基金发
行人代为执行的。

跟踪误差风险：ETF发
行商主要的功能，是在指数管

理层面上，必须要让跟踪误差
降到最低点，并负责产品的规

划设计以及便宜的管理费等
方式，来吸引大众的投资，其
中最主要的工作就在于控制
基金与指数间的跟踪误差不
能过大。正由于基金管理人以
最小化跟踪误差为其目标，才
能确保短、中、长期持有的投

资者，能利用 ETF来达到与
指数几乎一致的投资报酬，或
者避险者能利用放空 ETF来
规避市场风险的影响。
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5月24日，工银瑞信基金公
司旗下精选平衡基金正式拆分，

并通过工商银行、建设银行等以
1元的价格开展限量100亿集中
申购活动。与此同时，投资者还
可通过工商银行网站申购该基
金，6月30日前享受八折优惠。
截至5月22日，工银瑞信精选平

衡基金累计净值为1.8781元，成
立10个月已实现87.81%的累计
净值增长率，基金经理吴刚具有
13年证券投资管理经验，曾管
理的基金融鑫、长盛成长价值

基金和长盛动态精选等都取得
了较好的业绩。记者注意到，由
于市场近期鲜有新基金获批发
行，有30多只业绩优秀规模较
大的老基金已宣布暂停日常申
购业务，因而优质老基金的拆
分目前受到投资者欢迎。
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记者在银行网点了解到，近
期有很多客户在咨询次新基金
的情况。以华夏基金推出的第二
只封转开———华夏蓝筹核心基
金集中申购为例，100亿的销售
限额于4月27日集中申购当日
售罄，首日申购资金高达438亿

元，有300多亿元资金被退回。
截至5月22日，该基金的单位净
值为1.015元。据银行工作人员
介绍，因为这类基金开放申购时
的单位净值在一元左右，和新基
金单位净值相差无几，很多在
“比例配售”时被退还资金的客

户都把这些次新基金作为投资
的首选品种。根据华夏基金近日
所发布的公告，华夏蓝筹核心基
金将于5月28日打开赎回并于
当天在深交所上市交易，于5月
30日开放日常申购业务。
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随着15日股指大幅下挫
147点之后，投资者的风险意识
也由此增强，银河稳健基金等一

些稳健型的配置型基金产品受
到市场的追捧。据基金经理王

劲松介绍，银河稳健基金投资
于股票的比例不超过总资产
净值的75%，在二季度，银河
稳健基金将股票投资调整到
了一个适度积极的仓位；同时
积极关注一些有资产注入预
期的股票，以在风险控制的前

提下，获得额外收益，使投资
者的收益投资锦上添花。王劲
松指出，经过2月27日、4月19
日、5月15日的大跌之后，投资
者对牛市中的风险有了清楚
的认识。目前，随着股市进入
高位调整时期，投资者对资产
的安全性提出了更高的要求。
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今年以来，无论是新基金
发行，还是封转开或高价基金

的“拆分”，都受到了投资者
的热烈追捧。中国证券网最新
调查显示，超过六成的投资者
在购买一元基金时会选择高
分红“净值归一”和“高价基
金”拆分的基金品种，表明基
金投资者日趋成熟，他们将该

基金产品的过往业绩作为投
资的主要依据，正在努力克服
“畏高”心理。

中国证券网上周进行了

“你打算在 5月份购买基金
吗？”的调查，共有1905人参

与了投票。结果显示，有 639
名投资者表示会在一元基金

中选择高分红“净值归一”，
另有 639名投资者表示会选
择“高价基金”拆分，分别占
全部投票者总数的 33.5%。
还有 356名投资者会选择新
发 基 金 ， 占 投 票 者 的
18.69%。只有14.23%的投资

者选择了封转开集中申购，人
数为271名。DPEF `a
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而就在这戏剧性局面

发生的前一天，封闭式基
金还乏人问津，折价率高
居不下。截至 5月 22日，
封闭式基金中共有 23只
折价率超过 30％，其中基
金同盛以高达 37.74%的

折价率高居榜首。而经昨
日上涨后，这一数据下降
到了 9家，基金同盛的折
价率也变为31.51%。
“30％的折价，意味着

投资者用七折的价格买到
了一揽子优质股票。即使买
入后不做任何操作，也要经

过50％的上涨幅度，才能
消除近30％的折价。”晨星
公司分析师赵云阳表示。

与国外的封闭式基金
相比，高折价一直是中国
封闭式基金的难题。美国
的股票型封闭式基金中，

折价与溢价交易的情况并
存，折价与溢价交易的封
闭式基金数量也大致相
当。其中溢价率最高的为
CORNERSTONETOTAL
RETURNFUND，溢价率
高达 85.3%。专门投资于

中国股票的三只封闭式基
金全为溢价交易，其中
MORGAN STANLEY

CHINAAFUND溢价率
为 12.3% ，GREATER

CHINA FUND溢价率为
10.5% ，CHINA FUND
INC溢价率为2.8%。
“QFII进来后，都惊

叹于中国封闭式基金的便
宜，”赵云阳表示，“这么
便宜还没人要。”

“投资者对封闭式基
金有偏见。”大成基金投资
副总监刘明表示，“一方
面，封闭式基金持有一定
的债券与国债，这令它出现

一定的折价，但比例也不至
于这么高。另一方面，有人
认为，基金公司对封闭式

基金的支持不够，优秀的
基金经理都去做开放式
了。”刘明表示，大成基金
不存在厚此薄彼的局面，
他担任基金景宏的基金经
理已四年，一直运作平稳。

而事实上，对于任何
金融产品而言，流动性、收

益性与风险性三者间都存
在一定的平衡。相对于流
动性较好的开放式基金而
言，封闭式基金往往能带
来更好的收益率。“对流
动性要求不高的投资者可
以选择封闭式基金。”刘

明说。
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目前，以保险和QFII

为代表的机构投资者成为
封闭式基金的主要持有
人。某保险公司投资人士
对记者表示，就他观察，近
些年，相对于开放式基金
的散户化而言，封闭式基
金的机构化程度越来越

高。截至2006年底，QFII
与保险机构，占了封闭式
基金 30％－60％的持有
量。其中基金银丰的QFII
持有量达40％。该人士表
示，一些券商的自有资金
也在增持封基。而他所在

的保险公司，尽管近来有
些动作，但绝不至于引起
市场波动。

另有市场分析人士认
为，此轮行情，可能是机构
先导，散户迅速跟风。“对
于高估值的 A股市场，巨

额资金无处宣泄。封闭式
基金作为难得的价值洼

地，一旦启动，便能引起散
户资金的迅速跟进。”

此外，第一季度封闭
式基金累积红利已达 307
亿元。预计未来3个月内，
封闭式基金将迎来又一次
大规模的分红潮。“B股都

涨上来了，封闭式基金有
什么理由还保持巨额折价
呢？”市场人士表示。
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另一方面，近期市场

对于创新型封闭式基金的
讨论不绝于耳。大成基金
公司投资副总监刘明表
示，关于创新型封闭式产
品，该公司迄今没接到任
何通知。但是，今年管理层
对于封闭式基金一直持支

持态度。
相对于开放式基金而

言，封闭式基金为A股市
场提供了稳定的资金。“一
旦市场下跌，开放式基金
出现巨额的赎回潮，可能
会导致市场单边下跌。”刘

明说，“对于目前风险已较
大的A股市场而言，这是
管理层与基金公司都不愿
意见到的局面。而封闭式
基金的优势显而易见。”

刘明透露，今年年内，
可能会有新的封闭式基金

发行。“这意味着管理层对
封闭式基金的业绩更有要
求，对高折价问题也将有
所考虑。”刘明说。

另有业内人士表示，
如要进行封基改革，“推倒
重来”或许是个可行的方

法，即将现有封基一次性
全部“封转开”，然后再发
行创新型封基。

此外，有市场分析人
士认为，即将推出的股指
期货对封基而言，也有潜
在的利好价值。“在 30％
多高折价背景下，空方可
能选择大盘封闭式基金作
为对冲风险的交易工具。
大量的套利买盘和对冲交
易买盘将推动封闭式基金
价格向净值靠拢。”
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现在基金的营销渠道越
来越多，粗略数一下大致就有

银行、证券公司、基金公司网
上直销、证券股东账户等几种
基金销售主流渠道。

证监会在基金销售方面
曾经明确规定了基金认购、申
购、赎回费的费率上限和披露
标准，只有在网上交易的费率

标准上留了一个口子，基金公
司可以基于该平台进行费率
优惠的营销。因此在几种销售
方式中，基金公司的网上直销
平均优惠幅度最大。

目前基金的申购费一般
为 1.5％左右，赎 回 费 为
0.5％左右，证监会规定的网
上申购费率为0.6％，而现在
不少基金公司还推出了更大
的优惠。例如，利用鹏华基金
鹏友 e家申购基金费率 4折
起，大成基金对其货币、大成
债券网上交易手续费全免。

“现在精明的投资者都选择
网上交易。”大成基金的一位
销售人员证实说，“不仅仅因
为它方便，更多的因素也在于
它实惠的手续费。” �=
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昨日午后，封基板块
被忽然涌入的巨额资金迅

速推高。其中基金汉兴以
5个多亿的成交量，率先
涨停，成交金额较前一交
易日放大 3.5倍。紧随其
后的是基金金鑫与基金安
顺，成交金额分别超过 5
亿与2亿。截至收盘，在两

市交易的 39只封闭式基
金中，共有 25只牢牢封住
涨停板，涨幅最小的基金
安久也上涨了2.4%。
“面对如此火热的牛

市，封闭式基金高达 30％
的折价情况是不正常的，

成为目前 A股市场上难
得的价值洼地。”大成基
金管理有限公司投资副总
监、基金景宏基金经理刘
明表示，“说不好哪一天，
但总有一天，投资者会发
现它的价值。”

��z"#�����z"#���

'()*++

,(-./(

011120

3(-*(+

,(-.44

0111,(

,50+-

25-*0

25"0(

25+66

,5(,(

,5.1(

,1511

+5+(

+5+*

,151,

+5+(

+5+(

762502

76252(

76258+

7685+*

7685*.

7685*8

�� �� ��

��

��

"#��

"#��

"#��

"#��

"#��

"#��

�� �� ��

��

��

KLz"#��fKLz"#��f

"#�� ���f

3(8$%&

 ¡¢�

|5£¤¥

¦§¨©

ª«

388

¬Z®

¯°±²

®³�´

µ¶ ´

$%&

�·¸®

¹º».

§´#¼

 ½

!

¾

¿À±²

®³ÁÂ

�·ÃÄ

ÅÀÆ±²

 Çrs

È �É

 Ê¬

08$%&

ËÌdf

ÍÎ¾Ï

À§ÐÑ

Ò�Ó�

°Ô°´

 Ê�Õ

�ÉÖ×ØÙ

Ò�ÚÛ

#Î±²

 ÇÜÎ

ÝÞ¨²

° ¨Þ¸®

¹ºÓ�

�� �� ��

��

��

�� �� ��

��

��

�� �� ��

��

��

�� �� ��

��

��

3(-*+"

3(-.83

3(-*+8

08886(

088886

08880*

3(-."3

35.0.

35*0"

35+8*

35*06

35+33

"58-0

"5868

38583

+5+(

+5+(

+5+(

38583

38588

3858"

76850+

768508

7685"0

7"+5+(

7"+5(+

7"+5(.

7"+50+

"#ßà

"#áâ

"#�Õ

"#Æã

"#Çä

"#åæ

"#.�

088880

3(-*+3

3(-*+6

3(-*+(

08888*

08888(

08888+

35.0"

"58*6

35*+-

"588(

35+"(

35(+8

35(08

+5+(

3858"

38588

3858"

+5+(

38583

+5+(

7"+5"6

7"+5"6

7"+583

7"(5(3

7"(5*-

7"(5".

7"(588

"#��

"#áÜ

"#�.

"#Ðç

"#ß�

"#� 

"#Çè

088883

3(-*+0

08880(

3(-*((

3(-.80

08888"

3(-.8*

35+6"

35*(0

35(+(

"5-8(

35+.8

"5363

35-.0

3858"

8588

3858"

+5+0

+5(.

38583

+5++

7"05-+

7"056*

7"-5*0

7"350+

7"85*+

73+5+-

73+5".

"##´

"#áÑ

"#°.

"#Kç

"#ßé

"#´�

"#Ð 

0888"0

3(-.36

3(-.88

3(-.3"

3(-.3+

3(-.86

088833

35+6(

653(0

"5"*8

658+3

"50-0

"50-+

"580(

+5+(

-5+-

-566

*5(8

05-.

+53*

+5++

73"5.*

7335-8

7(5++

7(5(8

7(56-

7(53"

7(58*

"#�ê

"#åë

"#�ì

"#åí

"#îï

"##�

"##ï

3(-*+*

3(-.38

3(-.3(

0888"+

08888.

3(-.8+

08886+

"5-.*

"5("8

"5.88

"5+6+

"5(-.

"500+

"5-3(

8588

65("

65(8

-5.6

*53+

"5-8

-5"*

7.5.*

7-508

765*"

7"53*

7"53*

735*0

73503

"#ß 

"#àç

"#�Ç

"#åð

"#á�

"#Ç�

"#�Ò

=�ñ

"#�� ���f

òó±²

§´#ô

}°ÚÛ

¹º¬

~óõ¬ö÷

¦Óø

$%&

À§ÐÕ

ùú¾Ï

~óõdf±²

#û�É

áèZ®

¦°¸®

È df¨©

ü¢s¸®

Z®ký

þóÿ8

"!�É

 ¡ÍÎ

¿À"#

í.$äû%

 Êk&

Ñ'()

®³êÕ

¢Z*+

ÁÂ¸®,÷

}°Z®

¹º»À

¸Î-.¬

þóÊç

Õ[ÍÎZ®

áè6/

¦0ËÌ¨²

�·ÚÛ

þó1¨

=�ñ

"#�� ���f

ÅÀÆ23

þób¸®

Ñ'45

¦°�Õ

¦ä±²

¯°67

 À89:

Ð�

3(8

¨ÞZ®

îÆ-:ký

®äÎ;

�·±²

´äk�

æä±²

 ÇÊÎ

®³-:

¹ºÚÛ

¦ä<=

í.$ä

"83*

 ¡)*

ùú()

>?s<@

Aä¨²Z®

òBdfZ®

À§Ðæ

¢ZCÀDE

FG�H¸®

ÊIJK

µL�M

ÊNOP

QÇ¸®

QÇ¾Ï

À§ÐK

äR±SZ®

 ¡¨©¸®

�ÉTU

È 

08

=�ñ

"#�� ���f

° ¨©

 ¡)*ö÷

V;()

K.Z®

Ò�±²

®�¦«

388

Ò�ÇÌ

° ±²

®³ÇÌ)*

îÆª«

~óõ(Ú

ÐW±²

 ¡Z®

îÆXY

388

�·Zª

688

°Î±²

§Å[\

ÊI]^

¦°¦§

�Ð�Õ

_°ÚÛ

#ôÓ�

6/¨²

 ¡Ú¸

®³`a¸f

�·bÇ

È c:

¯°d²

°Ô�Õ

ÅÀÆ�Õ

òóûTU

ÊN�Î

¢Zdf

ÐeËÌZ®

´ä¨Þf^

Ñ'dfg÷

¢Z±²

=�ñ

"#�� ���f

§´#h

iÀ¸®

Ð�jk

®�df

®��l

ùúký

U.mu

îÆs*+

þóno

Ñ'±²

À§Ð�

Ò�¨©

¯°p�

îÆ�É

ÅÀÆ¨©

¢ZnoZ®

�Î23

�Î±²

ÅÀÆ¾Ï

§´#q

�·Z®

Aä¨3QR

®³�r

QÇ()

Ñ'df

¦îás

§´#È

ùú¨Þ

tu¸f

sMv¨²

îÆ*+

�·¬

noZ®

w°xk¸®

U.Úy

¢ZZª

688

ÊN¬

=�ñ

"#�� ���f

äRz{Í

 À|}

òB±²

¦~�©

}°±²

Aär�df

î ��

®³�À

,/¬

À§ÐÎ

®�¦ä

®³¨²

þóÚÛ

§Å�:

Aä|}

#ôZ�

rs"#

ÊI��

¿À��

�·��

ÊI`�

ùú��

9!

�

:

îÆ��

ùúËÌd fTU

ùú��

9;

�

:

®�c.

~óõ

#1

~óõdfZ®

°ÔÚÛ

ùúÇu¸Î

>?sc:

 ÀZ®�©

 ÇZ®

ÅÀÆ±²,÷

 ¡�� !

!

� "

þÚ,÷

° ËÌdf

=�ñ

"#�� ���f

 ¡�� !

<

� "

° Àß45

?3ËÌ

¦äÚy

Ñ'�9�É

CÍ¸Î

�É�©

¢Z��

!7;

§Å�Õ

#û��

¢Z�

<

° tu

�Ð��

!

�

Ñ'ßÀ

�Ð��

;

�

 ¡*+ËÌ

À§-.

È ¨Þ�E

í¿À|}

;

°Ô°ä¿Î

þó�Î

µL�u�

QÇ��

þó±²

Ñ'Úydf

���Õ

!

���Õ

;

�·���

´ä¦�u

ËÌ�É

í¿À|}

!

ÅÀ|}

;

}°|}

FG|}(�

¢Z|}

;

È |}

7;

�

°Ô°À|}

7;

�

=�ñ

"#�� ���f

þó�#

ÅÀ|}

!

 Ê�#Ê

;

´ä�Õ

®³|}

QÇ|}

¢Z|}

!

®�|}

È |}

7!

�

Ñ'�#

�·|}

Õ[|}(�

°Ô°À|}

7!

�

¦°|}

¦ä|}

áè®³|}

ùú�#

 ÇÀÎ

 Ê�#Ê

!

òó#��

�°|}

îÆ~��

~óõ|}

7;

�

�ÕÊ

À§|}

7;

�

ü¢|}

¯°|}

��|}

;

Ðe|}

~óõ|}

7!

�

 ¡�#

À§|}

7!

�

X�|}

��|}

!

§´|}

�É|}

¹º|}

=�ñ

(5-0-1

051.01

-53+0.

-53*+(

65+*-1

65+0(1

65(3+6

65**10

65*"(1

6506"1

65-(-+

65-3*1

65-1"1

656*06

656*11

65""61

65"1("

653""1

"5+-+1

"5(.3-

"5(031

"5("+0

"5."01

"5*+6-

"5*"+1

"5*3*-

"50.(.

"50*-0

"50061

"501+6

"5-(3.

"5--"(

"5-"1-

"5-3*1

153631

151*11

151*(3

151."*

151.01

1510.1

151030

151*13

151(+1

151601

151010

151-(1

151031

15100+

1516-1

151611

151"+*

151-31

1516*.

151-6"

1516.1

151-"3

151"03

1516(6

151-.1

1516+6

1516+-

151630

151"*1

151-63

15161(

151---

151-63

1516.-

"5-301

"5-111

"56"61

"5633*

"56101

"5"+11

"5"(++

"5"("(

"5"*0+

"5"0.1

"5"6*1

"5"33.

"53(.1

"53*03

"5303"

"533"-

"51+(+

"51+(1

"51(.0

"51(*-

"51.3-

"51*11

"510.1

"51"(.

"51"01

"513(+

"511+(

"511-.

"511".

35+.+*

35+."1

35+*+3

35+*"1

35+0-6

1510(1

151611

1516*3

151-.6

1516*1

151-+1

151-1.

1516.+

1516(1

151".1

151301

151601

151"61

1516(-

151--.

15160-

151-**

151"(1

151-10

151"*6

151"*1

151301

151301

1516-1

151".1

151630

15161.

151-"1

1513++

1516.3

151"11

151"-(

151"11

151-+0

35+661

35+"+3

35+""(

35(.36

35(*((

35(*(*

35(0(0

35(03+

35(6-1

35(611

35("-.

35(3+1

35(30+

35(11*

35.+-1

35.((+

35.(*3

35.(0.

35....

35...1

35..*-

35.0+"

35.0-*

35.0--

35.-.(

35.-.1

35.-61

35.3(0

35.3.6

35.160

35*+36

35*(.-

35*("3

35*0+3

35*0-1

35*-(.

35*-61

1513-1

1516+"

151636

15163"

151".*

151"(1

151"+.

151"(1

151"00

151611

35"1*(

151"11

151"3+

151""0

151"31

151"1-

1516+*

151613

1511+*

1513(1

1513+.

151611

151"-(

151".+

1511+1

151611

1513.-

15130*

151""0

151"..

151666

151".*

151"13

151361

151"01

1513"+

151"(1

35*63*

35*611

35*3+1

35*3*"

35*311

350+06

350+31

350.+3

350.(.

350*"1

350*"1

35000*

350011

3506.1

350661

35063.

35061-

3503(-

3503-*

3501(1

350103

35-++1

35-+.-

35-+-1

35-+""

35-(.1

35-.61

35-.11

35-*+1

35-0+1

35-0(1

35-006

35-0-*

35-0"+

35-0".

35-011

35-6.-

1513*(

1513+1

151"-0

1511+6

1516(1

151"6-

151311

151"10

1513.-

151".1

1513*1

151"66

151"01

151"31

151"*1

151616

151"3(

1513+1

151"1*

1513(1

1513*.

151"-.

151"1*

151"61

15136*

1511*1

151"11

1513(*

15133.

1511.1

151"*+

151"36

1513+"

1513."

151"3-

151""1

151".(

35-6.1

35-6-*

35-""1

35-3-1

35-36"

35-1*-

35-16-

356+"(

356(.(

356(16

356.6"

356**1

356*0(

3560+1

3560+1

3560(1

3560.3

356011

356-*1

3566.1

3566*.

35666+

356611

356"(.

356"(1

356"-6

356"-1

35630*

3563"0

35631*

356311

3561*1

35610.

356113

35"+*6

35"+-1

35"+3+

1511.1

1513*"

1513-3

1513(1

15163.

1513+1

1513."

1513..

151"6(

15130*

151"(+

151"*1

15133+

151"-1

151301

151"61

1511.*

15130(

1513-1

151101

1511(3

151""-

151311

151300

151311

1513*+

151"31

1513.0

151110

151"6-

151"11

151361

1513(*

1513(+

151311

151"3.

1513+*

35"+1-

35".-0

35".61

35"."*

35"*.3

35"*"1

35"*16

35"031

35"-(+

35"-.+

35"-11

35"603

35"61.

35"""*

35"3"6

35"1.*

35"11"

353+.6

353+3+

353+11

353(.+

353(3.

353(31

353..*

353..1

353."*

353*(+

353*6*

3533+(

3533+(

3531++

351++6

351+0"

351((1

351.*1

351.6"

351."6

1513**

15.360

151""1

1513-+

151366

1513."

1511+3

15136+

15133.

15116(

15113.

15131+

1511+(

151301

15*0"(

1513-0

151"3"

151131

15130.

151101

151333

15111*

7151131

1513*6

151110

15133.

1513"6

15133.

1513"-

151131

1513"0

1511("

151333

1511+1

151131

151310

1513+(

351."1

351.16

351*"6

3510((

3510*1

35100"

351-13

3516+0

3516*0

3516*1

351666

3516"+

3516"1

351"(1

351".1

351""1

351"31

3513.1

3513*"

351303

3511.-

3511*3

3511-"

3511-3

351160

3511"6

3511"6

3511""

351136

35111(

15+010

15.111

15*+(1

15*+6-

15*.-6

15**-.

15*0-1

151131

1511+1

15133+

1511"0

151331

1511.0

1511+-

15111-

15133.

151111

15111-

151116

151111

151331

151111

1511.1

1511-.

1511*1

15*60-

151113

7151113

151111

151113

1511"(

151113

151111

151111

151111

151113

735630-

150*+.

71513-1

151"63

1513"0

71511(6

151".*

151310

15*-.(

15*66(

15*"01

15*"3.

15*3("

15*316

15*1("

15*13"

150+(*

150+0+

150+30

150+10

150(*+

150.*(

150.**

150.61

150*-+

150*-3

150*30

1500(6

150-+3

150-(3

1506-+

150"(3

150"-1

15-+0"

15-+"6

15-+""

15-.*+

15-.13

15-**0

15-*1-

15---"

15-"*6

15-3.+

15-106

156.-*

1513"(

71513-0

153"11

7156+-+

151"-*

7151000

71511(1

71566.6

151"*1

1511++

156"0*

71510"-

151331

7151161

15133"

715111(

1511(0

1511*6

153"3(

151"1.

7151-*1

715160(

715113*

1511-1

7151-1*

7151103

151.33

71513*"

715131+

151110

7153((0

7151-"1

715101(

71513*1

151111

71516"6

71530".


