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开户数近日震荡下行，新
开 A股开户数连续 3日维持

在30万以下。中国登记结算
公司的统计数据显示，上周
五，新开A股账户跌至 25.24
万户，而“五一”前后新增 A
股账户日均超过30万。

新开户数的见顶回落已
经引起了机构的警惕。东方证
券在最新推出的研究报告中

指出，作为市场近期重要先行
指标的投资者开户数的变化

值得投资者高度重视。东方证
券判断，在“五一”长假所累
积的做多动能进行集中性的
释放之后，散户资金继续推动
市场的动能有可能开始减弱，
市场近期的大幅波动也逐步
消耗了新增资金的动能。

ÏÂÐÑ Ò�Ó

¯PÔ,ÕÖ×ØiËÙÚ

随着沪深股指于昨日
创下历史新高，A股市场的

价格中枢也进一步水涨船
高。数据显示，截至昨日收
盘，以流通股本加权平均的
A股价格已达到 15.36元，
较去年底上升了 107％。与
此同时，两市绝对价格在 8
元以下的个股已不到总数

的 4％。
昨天，两市上涨 A股数

达到 1058只，占比超过七
成。而随着普涨行情的出现，

A股市场的价格中枢也创下
历史新高。据 Wind资讯统
计，以流通股本加权计算，A
股的平均价格已达到 15.36
元，而算术平均的 A股价格

更是达到了 16.88元。而在
2006年末，A股的流通股本
加权平均价格为 7.40元，算
术平均价格为7.65元。这也
意味着在今年以来不到5个

月的时间里，A股的价格中
枢上涨了 100％以上。而同
期上证综指的涨幅仅为
52％，沪深 300的涨幅也只
有88％。

伴随着价格中枢的一路
攀升，A股市场的价格分布

也出现了较大变化。去年年
底，上证综指收于2675点，

当时，价格低于 5元的 A股
家数为634只，约占总数的
45％左右，8元以下的 A股
达到986只，占到了总数的
71％。而截至昨日，上证综
指已站上4072点，8元以下
A股已成为“稀缺品种”，总
数 54只，占比仅为 3.78％，
8元至 20元的个股成为主
流品种，数量达到 1043只，
占比73％。

从以上的数字变化也可
看出，2007年以来的行情，
“消灭低价股”成为一个明
显的市场特征。而业内人士

指出，在鸡犬升天的牛市
中，尽管一些低价股确实存
在着机会，但与此同时，暂
停上市、退市也是绩差低价
股最大的风险所在。因此，
如果投资者确实要参与这
些公司股票炒作，必须对其

经营状况、重组进展有较深
的了解，否则，一些公司状
况没有实质性改观的低价
股，最后很可能沦为 “仙
股”，甚至退市。

ÏÂÐÑ ÛÜ�

!!"#$%&'()

5678&9:;<'$()*=>?@+=AB9CD$,E

5×21Ø+g!"ÙÚ

Û&'()*5ÜÝÞß(à

áâãäåæ+AD./ç

É4èéê+��+ëìí»

X¥¦î 4Vçï»X5ð

�Áë[ñÂÃI��+òó

ôõö�g�7÷ø+ùú+

,4V¦û5üý£þ45

ø��ÿ!ø�È"!#$%

&!ø�ñ'!()*�!4

+,-! ø�./! ø#¾

0! ø�1�! 2%D3v

10QÙ4,4V¦ûüý

P1756+ ��7Ù]5

89D+:;Þ7+<:+[

\�#=@A*Bàá5>

?|@AB;=+,-4VC

Dþ45�"DEèFG�

-./HÉI

Iz+AD./JSK

3Þ7+LM!N,OP¹v

QRø�°STU54V

D+ p^ AD./5VW

X+ ;��Y:;Z�4V

bX5[W¢\I

4V89D5]FG^

_Ó`[a]Ä+  �bb

�cd5D®Éâ5etf

g+ `�yz./4hÍi

jC5cdÏkIùú+7l

¦D®Éâ5m�+ Ó2k

>?nocdRS,pQD

®p3D5cdÏk+ Ô>

�gD®ÉâY�â./,

8qrÏkÔstuvtÏ

kI;=+4V5]FG|R

ScdAwxI yzz55
×+ 89Dûè{²4è£

|æ-}~D+ :;%ÈZ

�é-./È�%ÈI �7

]^+ �ã���ã5ij

�g��É�g+ �-ø�

°S5{²¾0¯°4V8

9Dgø�°S! ��ø�

���5��+ �7g��

�89Dp�G^_I ��

PEG®�Ê��I ./Õ�

PEG�2+<��300®\

ø4����øN,!LM!

�§��!R���O�¢v

ª4"� PEG�é-./

Õ�%ÈI

8*.Ý Þße

!FGHI

àá"âV;^ãäåæ

5月的香港股市有点疯
狂，一直落后于A股市场的

中资股，特别是H股开始集
体发威，本月来的累积涨幅
几乎全线超越A股。而点燃
这波疯涨行情的当属 QDII
产品的松绑。

据统计，5月以来 H股
指数的涨幅超越 A股市场。

截至昨日，H股指数从上月
底的 10035点一路上扬至
10886点，其间累计上涨851

点，累计涨幅高达 8.5％，而
上证指数同期则由 3841点
上涨6％至4072点。本月来
恒生指数由 20318点上扬至

20928点，累计涨幅为3%。
与市场走势相对应的

是，5月以来A+H股A股对
H股平均溢价则有所下降。

以昨日的收盘价计算，44只
A+H股 A股对 H股的平均

溢价为 120％，比上月底降
低 21％，上月底 40只 A+H
股 A股对 H股平均溢价为
141％。不过，目前 44只
A+H股在内地市场的价格
仍然全部高于H股。

44只A+H股中，有27

只股份的 A/H股溢价超过
50%，其中包括交大科技、江
西铜业、广深铁路、中国石
化、华能国电、中信银行、中
国国航和深高速等。而A股
对 H股溢价率超过 100%为
15只股份，其中包括东北电

气、北人印刷、上海石化、熊
猫电子、新华制药等。

前期 A股对 H股存在
较高溢价的股份 5月以来展

开了H股补涨的行情，其中，
熊猫电子 A股对 H股溢价

由上月底的 382％下降至
177％，北人印刷由 278％下
降至179％。

同时，钢铁类A股对H
股溢价下降幅度也较大。马
钢股份 A股对 H股溢价由
上月底的 53%下降至 43％，
重庆钢铁由 189％下降至
112％。不过，鞍钢股份A股
对 H 股溢价依然保持在

10%左右。此外，大盘蓝筹股
中国石化目前 A股对 H股
溢价为53％，低于上月底的
66%。

截至昨日，共有 14只股
份 A股对 H 股溢价低于
50％，其中，招商银行的溢价
率最低，仅为1.5％。

分 析 指 出 ，5月 以 来
A+H股 A股对 H股平均溢
价下降的主要原因是受到

QDII产品松绑的刺激。相比
较而言，目前内地A股市场
的估值偏高，内地资金充裕，
投资者的投资欲望也比较
高，因此，目前随着 QDII投
资范围的扩大，香港股市长
期将会受惠，尤其是中资概

念股。
不过，A+H金融股 5月

来的溢价不降反升。以昨日
的收盘价计算，平安保险 A
股对 H股溢价由上月底的
33%升至37％，中国银行由
42%上升至46％，中国人寿
A股对 H股的溢价率也由
47%上升至51％。
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中国经济改革研究基金
会国民经济研究所所长樊纲

昨日在上海表示，市场风险将
由市场自己来承担，投资者需
要打破一些幻想，尊重市场规
律，正视市场风险。

樊纲表示，本次央行出台
的三项政策，针对的都是流
动性问题，货币供给问题。樊

纲认为，任何宏观政策都是
在市场本身运行基础上对政
策变量的调整，世界各国都
无法做到消除波动，而只能
使波动的幅度减小，减少波
动的负面效果，使波动后经

济恢复的进程可以快一点。
对于目前仍然火热的证

券市场，樊纲表示，他相信政
府不会再为了某些事情而去
托市，市场的风险还是要由市
场自己来承担，投资者需要打
破一些幻想，尊重市场规律，
正视市场风险。与此同时，现
在市场上存在着大量的机构

投资者，也希望他们正视市场
的风险和发展规律，通过对市
场的正确分析使股民获得长
期收益，而不要靠煽动市场热
情来获取短期业绩，进而加大
市场的风险。 ÏÂÐÑ Üë
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记者昨日从深交所获悉，
该所日前在对中小企业板

2006年年报进行深入解读后
指出，虽然中小板上市公司呈
现出 2006年业绩增长稳定、
主业鲜明突出、现金流量充足
可靠、重视股东回报等优点，但
也应看到，中小板上市公司所

处行业普遍面临激烈的市场竞
争，少数公司募集资金使用效

果不佳，业绩波动风险较大。
整体而言，中小板体现出

较好的成长性，但仍有18家
公 司 业 绩 下 滑 幅 度 超 过
20%，占公司总数的13.53％。
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