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近期，银华富裕主题基金
经理王华认为，股市结构性分

化不可避免，最近两年股市上
涨带来了约 2万亿元增值，这
些增值将促进高档白酒、商业、
房地产、航空、汽车、旅游、金
融服务等一系列新消费行业的
景气度增强。

王华认为，基金依然看好

成长型蓝筹股，特别是在中国
人“富裕”起来以后的迅速增
长需求带动的大消费概念。高
档白酒行业、商业、航空、汽
车、房地产、旅游等行业都将从

2万亿股市增值中受益不浅。
从股市中赚钱后，居民高档白
酒的消费增加迅速；以往旅游

坐火车，现在可以改坐飞机
了；过去没有钱买车、买房，
现在买车的多了，房子的价
格上涨也十分迅猛。股市的
财富效应对于银行业和保险
也有很大的促进作用，银行
的无风险中间业务增长迅

猛，长远来看也有利于银行
存款的增加；投资者对保险
的需求也随着财富的增长而
迅速增加。 12
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无论是机构还是散户，越
来越多的投资者都感受到这样

一种现象：在这个喧嚣嘈杂看
似无规律的市场中，投资是有
一定规律可循的。泰达荷银基
金公司投资研究部发现，在牛
市中大小盘股的市值轮动是一
种常态，并且当大小盘股之间
的溢价达到30%-40%时，大小

盘股之间就会发生市值轮动。
以往推升市场指数上扬的角色
不外乎是钢铁、有色金属、电力
等行业轮流替换，但从2006年

来看，行业热点较为散乱，而市
值轮动效应明显。统计数据表

明，在2006年的前三个季度，
小盘股表现均优于大盘，而在第
四季度，当小盘累计涨幅超过大
盘累计涨幅（即大小盘股之间
的溢价）接近40%之后，大小盘
之间发生逆转，大盘股涨幅超过
小盘股。到了2007年一季度，

当大盘累计涨幅超过小盘累计
涨幅达到30%-40%时，大小盘
相互赶超的拐点就出现，小盘股
涨幅超过大盘股。 =>
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拆分，主要有助于具有基
金购买需求的投资人购买到相

对“价廉物美”的老基金。
由于心理暗示作用，多数

投资人对于新基金或低价基金
趋之若鹜。但实际的情形是，
新基金的发行屈指可数，而
优秀的老基金却由于份额净
值较高无人问津。由此，拆分

应运而生，像上周二就有国海
富兰克林基金公司旗下的中国
收益基金即开始进行拆分。

基金份额拆分后，基金份

额总数与持有人持有的基金份
额数额均相应调整，但调整后的

持有人持有的基金份额占基金
份额总数的比例不发生变化，因
此份额拆分对持有人的权益无
实质性影响。同时，相比于基金
分红，拆分的基金不需要卖出依
然看好的持有股票，向投资人实
现分红收益。也就是说，基金拆

分相比于分红对于该基金投资
的影响小，基金经理可以继续坚
持基金的投资策略与风格，而不
需要被迫“割肉”。 HI
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周一沪深两市基金指数低
开高走，终盘略微收高。两市基

金成交量均有放大，沪市幅度
逾 15％，深市更是超过 55％。
分时走势上，受央行上调利率
和存款准备金率、放大人民币
兑美元交易价浮动幅度消息的
影响，周一两市指数随综指显
著低开，但之后基本未再作下

探尝试便强劲直线拉高。总体
看，周一再现利空消息被迅速
消化的典型走势。

日线上，周一两市股指均

报收中阳线，但主要缘于低开，
故上涨成果并不显著。短线指

数保持了小幅震荡回升的态
势，沪市出现了两个比较明显
的低点，深市则继续以类似小
V形运行，稍强于沪市。技术

上看，目前指数继续运行于二
次冲高的格局之中。短线后市，
指数马上向上突破的底气不

足，在短期均线附近来回震荡
运行显示短线有转为横向震荡
格局，保持对前期高点压力的
可能。 UV&W XY
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友邦华泰基金管理公司旗
下的第四只基金———友邦华泰
积极成长基金已获证监会批

准，将于 5月 22日起限量发
行，发行额度为100亿元。其代
销机构为中国银行、招商银行、
中国邮政储蓄银行、交通银行、
深圳发展银行及各大券商，直
销机构则为友邦华泰基金公
司。据悉，友邦华泰积极成长基

金将以股票类资产为主要投资
工具，股票投资比例为 30%－
95％。该基金将以长期投资为基
本原则，通过严格的投资纪律约
束和风险管理手段，精心选择具
备明显、持续增长能力的成长性
企业，采用积极主动的投资策

略，辅以适度的大类资产配置
调整，规避当前震荡行情中的
投资风险，实现管理资产的长
期资本增值。 abc Xd
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近日，天相投资顾问公司向
各基金公司公布了 5月份的股
票和混合型开放式基金的评级
报告。截至 5月 10日，符合参
评条件的基金共有 83只，其中
混合型基金中只有 4只获五星

级基金评价，将于近日分红的
中信经典配置基金被评选为五
星级基金。据悉，天相基金评级
系统重点在于评估基金管理人
为投资者创造价值的能力，只
有在同业排名前 10%的基金才
有资格评为五星级。目前，天相

基金评级系统只对运作期超过
两年的股票型和混合型开基给
出星级评定结果，获评五星和
四星的基金都是在过去两年中
取得了超出同类基金平均水平
和稳定风险调整收益的优秀基
金，是专家认为最具潜在投资
价值的品种。 mn
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博时基金昨日发布公告，旗
下首只平衡型基金———博时平
衡配置基金将于周五实施成立
以来的首次分红，预计分红额
度为每10份分红10元。此次分
红的权益登记日和除息日为5

月25日，投资者可以到工行、建
行、交行、浦发、深发展、各大券
商等代销机构购买该基金。截
至5月18日，博时平衡基金的份
额净值为2.006元。该基金的股
票资产投资比例为基金资产净
值的30%—60%，其余基金资产

投资于固定收益类证券和现
金。因此，在股市向好时，通过
加大股票类资产投资比例获取
高额回报，在股市下跌时，则通
过加大债券类资产的投资比
例，锁定股市收益，规避市场下
跌风险，获得债券市场的低风

险回报。 tuvw xy-

深圳一位熟悉的私募
朋友表示，好股票玩的就

是全仓，他将全仓参与调
整。“4000点只不过是一
个中期的平台，我看不出
它与 3000点、2000点有
什么不同，你又不是买指
数基金，不用怕的，虽然
有的股票可能被高估，但

两市 1000多只股票当
中，还有许多股票远远没
有达到其应该达到的估
值水平。”

另一位不愿意透露姓
名的私募操盘手也告诉
记者，“如果若干年后，回
过头来看，其实会发现我

们坐在一座金山上。一定
要长线持有，不能因为短
暂的中途小憩而放弃长
远的收益。”他表示，龙头

股在价值投资理念深入
人心的条件下，受到了过

多的关爱，其估值的确存
在过高之嫌。但是，“坏”
公司的改善空间还没有
被准确地看到，因此一定
要沙里淘出金子，耐心持
有，取得长远收益。

深圳一位私募圈内人

士则表示，虽然在 4000
点高位，非常有可能反复
震荡，但是不断进出博取
差价的影响太大，不利于
前期制定的策略发挥，还
不如按照铁的纪律，守住
自己长期看好的公司。

不同的眼光就有不同
的投资风格，也有一些私

募认为，4000点附近反
复震荡调整将是以后一
段时间的主题，因此快

进快出的波段操作才是
业绩的基本保证。某券

商大户室的一位资深私
募人士认为，央行上周
末出台了同时上调存款
准备金率和利率的组合
政策，中央调控的决心
可以显见，逆着政策行
事肯定会有相当大的风

险。“做个听话的好孩
子，调整一下仓位，快进
快出赚点小钱。”作为一
个曾经历经股市大风大
浪的亲历者，他坦陈，虽
然价值投资是他所在的
私募基金基本理念，但

是，如果能够回避短期
风险，会在股市中更加
主动、更加灵活，取得基
金持有人的信任。
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据中国证券登记结
算公司昨日公布的统计

数据，上周一至上周五
新增基金开户数呈逐日
下 降 趋 势 ， 分 别 为
108179户 、47037户 、
42328户 、27836户 和
23009户，合计新增基金
开户数为 248389户，而

在前一周的同期数据为
782230户 、36710户 、
198826户、194143户和
362940户，合计新增基
金 开 户 数 为 1574849
户，上周新增基金开户
数降幅高达 84.2%。

市场分析认为，在目
前 4000点的高位中，任
何风吹草动都能对一些
投资者造成极大的心理
压力。上周二股指大幅
跳水，上证指数下跌
3.64%，深证成指的跌幅

也达到 2.71%，此外上
周五上证指数也有所下
降，跌幅为 0.45%。这无
疑给那些打算入市的投
资者上了一次风险教育

课。面对如此高位，基民
入市的决心有所动摇。

而另一方面，由于目
前基金持有人的结构发
生了很大变化，散户比
重大幅增加。业内人士
指出，由于这些打算入
市的投资者往往抱着一
夜暴富的心态投入证券

市场，更偏重于短期获
利，而不是中长期理财，

因此，一旦股指出现较
大波动，将直接影响他

们的入市热情，而前一
周证监会发布 《关于
进一步加强投资者教
育、强化市场监管有关
工作的通知》也给散户
投资者带来一定的警示
作用。

值得关注的是，近期
基金发行节奏放缓对基
金开户也有一定程度的
影响。截至记者发稿之
时，进入 5月以来，只有
3只基金已发行或正在
发行，尚无新设立的基

金安排发行，这三只基
金分别是融通领先成
长、富国天博创新主题
和鹏华优质治理，且全
部为封转开的品种，而
于今日开始发行的友邦
华泰积极成长基金，也

是经过漫长等待后，本
月迎来的首只新基金。
这些因素直接影响了基
民的开户热情。
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