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1.多头主力动向剖析：

多空围绕 4000点上下的拉
锯式震荡，都大大增加了市

场的操作难度，以及局部个
股分化、调整带来的风险。市
场环境的变化，使资金操作
的安全性更加受到机构和广
大投资者的关注，业绩优良、
蓄势充分或者未来成长性突
出的优质蓝筹股，逐步受到

资金猛烈追捧。从五粮液、光
明乳业、攀钢钢钒、上实医药
等蓝筹股大幅上涨显示，估
价合理的优质蓝筹股进可
攻，退可守，正在成为阶段性
主流热点。深入挖掘其中潜
力牛股，成为机构和投资者

及阶段赢利的重要保障，作
为世界铝业之王的中国铝业

值得重点关注。
2.空头主力动向剖析：

参股券商概念股出现剧烈
放量分化，资金流出迹象较
为明显，短中期风险值得规
避；另外，个股分化增大，盲
目追高或者频繁操作，均有
一定风险。
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1.下周预测：震荡走强。

加息预期增强使周五股指
出现震荡，但是，在万亿热
钱的有力推动下，周五收市
后突发的央行加息，大盘依
然将低开高走显然并无悬
念，实际上加不加息都不会
改变震荡向上的趋势。

2.股指波动范围：3800

点-4150点；
3.运行方式：继续围绕

4000点上下强势震荡；
4.大势关注焦点：第一，

关注消息面变化情况；第二，
关注优质蓝筹股走势。

5.短、中线趋势：加息预

期的增强，只是使4000点附
近的多空博弈更趋复杂，但
是，短期内难以改变大盘运
行趋势和方向。短期内能左
右大盘走向的是优质权重股
表现，操作上可密切关注中
国铝业，以及银行、钢铁、有

色金属等优质蓝筹股走势。
6.操作策略：围绕 4000

点的上下拉锯战仍将持续
一段时间，在个股分化的
中，积极在估值合理的优质
蓝筹股掘金，成为既规避风
险，又不放过可能出现爆发

性大幅上攻机会的较好操
作策略。 BCDE
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本周两市大盘出现了大
幅震荡的走势，个股的活跃

表现仍然突出，而基金重仓
股的表现明显弱于大盘。市

场在利空出现的初期，仍能
维持一段强势，在投资者均
较谨慎的市场环境下，大盘

股指难以出现连续的下跌，
所产生的影响可能是股指
震幅的加大，短期内市场中
个股的机会仍然较多，运行
于上涨通道的中低价股品
种仍是涨停板的“摇篮”。

从公开的数据资料来

看，本周A股的新开户数量
呈现出下降趋势，对于敏感
的短线投资者而言也许不
是一件好事。虽然如此，每
日 A股新开户数仍维持在
20万户以上。我们可以这样
理解，“五一”节长假后，A

股的开户有一个集中释放
的过程，因此节后的一周新
开户数骤然增多，此后如果
能够表现为平稳的走势，即
日新增开户数维持在 20万
以上，则对市场资金的支持
作用依然可以认为有效。此

外，市场投资者再次面临央
行加息政策的预期，此消息
无论兑现与否，短期内对市
场的影响应该不会表现得
太突出。从操作的角度来

看，投资者可继续关注那些
运行于上升通道之中的中

低价股品种，对于流通市值
相对较小，股价涨幅滞后的
品种而言，如果近期内经过
反复的震荡洗筹，后期都有
爆发上涨的机会，如国风塑
业 （000859）、皇台酒业
（000995）等中低价品种。

自今年年初以来，具有
股改预期的 S股品种在市
场中表现得相对活跃，而绩
差的 ST类股票其市场走势
更甚于S股。在 ST股票上
涨的初期，投资者认为其是
大盘连续上涨后的一个补

涨走势，事实上 ST股票的
活跃远非这种简单的理由
所能解释清楚。首先，股权
分置改革为 ST类股票提供
了历史性的发展机遇。在全
流通的大背景下，上市公司
的法人股东和公众股东的

利益趋于一致，大股东依靠
改善上市公司的质地来提
升自身财富的欲望强烈，因
此绩差类公司在今后的一
段时期内将处于业绩的快
速增长期，这与几年前上市
公司掏空上市公司的做法

恰好是一个反向的行为。而
在几年前的熊市市场中，多
数公司因为此类原因而股

价不断萎缩，那么在基本面
环境发生变化的同时，其股

价走势可能会成为熊市下
跌的反方向的翻版。此外，
在近期的市场环境中，以基
金为代表的稳健型机构对
市场持谨慎的态度，而具有
私募背景的游资则表现得
相当活跃，而游资更青睐于

小市值的绩差股品种，ST
类股票自然成为其投资选
择的对象。记得在始自1996
年的上一波牛市行情中，首
先是题材股的活跃，然后是
以四川长虹、深发展为代表
的绩优股的整体上涨，随后

便是被特殊处理的 ST类股
票持续一年之久的上涨走
势。目前的市场特点与当时
极为相似，ST类股票的走
势似与 1998年的行情可有
一比。而其最大的差别在
于，当年 ST股票的上涨是

纯粹的投机性炒作，而目前
ST股票的活跃应该说有一
定的基本面因素的支持。操
作中建议投资者关注那些
具有摘帽预期、股改预期或
者绝对价位较低的投资品
种，如 ST金城（000820），

SST中纺机 （600610）和
ST丹化（000498）等。
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大盘周内呈现高位震荡
走势。周初尽管有警示风险
的通知，但在低开后依然走

高，不久便创出了 4月 20
日以来的单日最大跌幅，在
跌破 3900点后明显受到支
撑，而后逐步回升，重新回到
4000点整数关口上方。面对
逼近历史高点的升势，市场
表现谨慎，日成交金额处于

5月份以来较低水平。
下周仅有 5月 21日将

发行安纳达2000万股。在周
内无新股发行的情况下，成
交金额仍出现缩减。不少投
资者在申购机会缺失的情况
下选择观望。

银监会取消了商业银行

QDII产品“不得直接投资于
股票及其结构性产品”的限
制性规定，而将QDII投资范
围扩展至境外股票。保险、基
金的 QDII产品也有望在相

关规定方面进一步放开。放
松 QDII有助于减轻人民币

升值压力，改善流动性过剩
的局面。含H股的内地A股
多属于权重股，且A股价格
普遍远高于H股，遭受一定
的压力。

大盘回补掉5月8日的
跳空缺口后回升，但临近前

期历史高位，出现滞涨调整。
成交处于近期较低水平，使
得股指向上突破创新高存在
较大的难度。周K线形成带
长下影线的小阳线，呈现高
位震荡盘整走势，暗显恐高
的市场氛围。含H股的金融

股、石化股走势偏弱对上证
指数形成较大的拖累，而深
证成指、中小板指仍呈现迭
创新高的走势。这样，后续权
重股的走向尤为重要，而成
交若无法有效放大，调整仍
将延续。 ��HI ��
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股市泡沫高低程度并非
简单内比股价涨幅的高低，而

是分析市盈率泡沫有多大。短
期股市确有泡沫膨胀之嫌，因
此股指调整会表现出波幅加
剧的脆弱性特征，所以涨停攻
略，宜选择价值防御之策，规
避题材投机之险。

资产注入是2007年的价

值主线，本周涨停攻略也表现
靓丽。对于资产注入虽然坚定
看好，但亦有分析工具提供参
考。首先，需关注大股东注入
资产的完整性，即是否整体上
市；其次，注入资产的成色需
关注，即是否优质资产？符合

优质资产整体注入范畴可坚
定锁定价值，反之则要谨防陷
入传言题材炒作之险。

继社保基金减仓后，QFII
资金亦有沽空动作，本周股指
调整时，部分权重股领跌即有
机构兑现之嫌；低价股在新入

市投资者以“买菜的心态”择
股之下，短线股价仍强势，若
大股东一旦持续减持，散户亦
难扛得动股价。围绕4000点
股指步入脆弱调整期已若隐
若现。

投资好比龟兔赛跑，是场

长跑运动，涨停攻略看似短
跑冲刺，但在股指波动脆弱
区更应紧紧锁定价值。无论
是主业递增的内涵式增长还
是资产注入的外延式增长，
投资者应选择主营业务利润
年复合增长率至少在 50%以

上的价值成长股进行战略投
资。涨停攻略亦是价值投资，
坚持就是胜利。 ��
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