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在美国股市上扬的带
动下，香港股市昨日造好，

恒生指数升 57点，收于
20994点，港股市值也创下
14.91万亿港元的历史新
高。不过，国企指数昨日则
受到中资金融股的压制，
走势与恒生指数背道而
驰，全日收跌 2点，收报

10947点。
中资电信股表现出色，

成为恒指上扬的主要动力
之一。高盛昨日发表投资报
告称，建议投资者将中国电
信换成中国网通，刺激网通
涨 3.49% ， 中 移 动 升

0.07%，内地电信基建股份
中国通信服务也升7.2%。

不过，近期中资金融股
的涨势弱于大盘。分析指
出，近期中资金融股之所以
表现逊色，主要是因为市场
担心内地近期可能再度加
息，而且前期中资金融股在
内地金融股的带动下大幅

上扬后，短期面临获利回吐
的压力。»º¼½ ¾¿À
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据沪深证券交易所公开
信息，昨天，宝钢股份、鄂武

商 A、南玻 B、晨鸣 B等个股
均发生大宗交易。

信息显示，宝钢股份大宗
交易的成交量为 508.41万
股，成交价格为每股 12.91
元，合计成交金额 6563.57万
元；鄂武商 A大宗交易的成

交量为 27.84万股，成交价格

为每股10.89元，合计成交金
额303.18万元；南玻B大宗

交易的成交量为 10万股，成
交价格为每股 12.06港元，合
计成交金额 120.60万港元；
晨鸣 B大宗交易的成交量为
14万股，成交价格为每股
9.33港元，合计成交金额
130.62万港元。
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大盘在本周二的大幅震
荡之后，开户数在第二天也略

有降温。中国登记结算公司的
统计数据显示，本周三，沪深
两市投资者新增 A股账户为
24万户，与而“五一”前后几
乎新增A股账户日均 30万，
B股账户与周二相比也有下
降，再次回到4万多户。

中国登记结算公司的数
据显示，5月16日，沪深两市

投资者新增开户总数为 32.7
万户，其中新开 A股账户 24
万户，B股账户 4.47万户，基
金账户 4.23万户。截至 5月

16日，沪深两市账户总数达
到9744.31万户。
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周四沪深两市股指再现
高开高走的态势，其中深证

成指创出新高，首次站上
12000点关口。上证综指表
现略逊，但也收复了周二大
跌的失地。截至收盘，上证
综指报于4048.29点，上涨
62.25点，涨幅 1.56%；深证
成指报于 12011.08点，上

涨328.73点，涨幅 2.81%。
覆盖两市的沪深 300指数
报 于 3778.60点 ， 涨 幅
2.12%。两市成交分别为
1899亿元和983亿元，较上
一交易日有所放大。

两市B股继续上演“激

情秀”。上证B指涨幅仍高
达8.04%，报于357.14点；
深成 B指报于 5489.81点，
涨幅3.02%。从五一长假后
的走势来看，B股连续出现
大涨，从某种程度上已经成
为 A股上涨的一个重要拉

动力量。
盘面显示，昨天房地产、

造纸印刷、仪电仪表以及煤
炭石油等板块整体涨幅位居
前列，钢铁、机械以及通信类
个股也有较好表现。相比而
言，石化、交通设施、金融以
及电力等板块表现略落后于
大盘。从个股表现上看，受到

市场再度出现大幅上涨影
响，两市下跌个股不足100
只，且下跌幅度比较有限。相
反，两市涨幅达到 10%的个
股接近50只，两市上涨幅度
超过 5%的个股接近 200
家，表明市场做多氛围依然

较为浓厚。热点方面，以中国
联通为代表的 3G板块持续
活跃，网络科技板块也集体
躁动，广电网络涨停，海虹控
股、综艺股份、网盛科技等都
有所表现。另外，具备整体上
市题材个股及参股金融概念

股表现也较抢眼。
昨天盘面的一个显著特

征是深强沪弱。上证综指的
涨幅为1.56%，而深证成指
的涨幅达2.81%。造成这一
局面的原因是，沪市的权重
股基本上处于休整状态，权
重股中表现较好的仅有中信
证券、贵州茅台等品种；深市

则有一批权重股表现较好，
如攀钢钢钒、万科A、鞍钢股
份、唐钢股份、中兴通讯等对
深证成指的贡献近40点。

针对后市，联合证券的
观点认为，短线市场仍具备
创新高的可能，但 4000点
上方多空分歧仍将日趋加

大，且管理层频频提示市场
风险，因此大盘向上的进程
将会变得更为复杂，震荡也
将时刻伴随，投资者需以理
性眼光看待目前行情。
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近期，大盘在4000点附
近开始大幅震荡，与前期

3000点“政策顶”一样，在没
有任何技术意义的地方，市场
多空分歧明显加剧。市场热点
切换频繁，可以说，4000点是
风险与机遇共存的位置，其战
略意义不言自明。
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自“五一”长假后，上证

指数跳空快速上涨触及
4000点大关。此时，市场再
度产生巨大分歧。5月15日
又出现了单边大跌并迅速
回补跳空缺口。可以看到，
目前大盘在 4000附近的表
现，与 3500点附近一样，市

场分歧巨大。其分歧主要集
中在两点：一是市盈率，目
前两市平均市盈率高达 40
倍左右，已经远远超过成熟
市场的市盈率水平，这使得
管理层频频暗示市场过热，
提醒投资者注意投资风险。

不过，看多者认为 2007年

第一季度业绩的普遍高速
增长，在一定程度上已经缓

解了估值压力，目前市场并
不高估；二是股指期货推出
预期的分歧。看空者认为股
指期货的推出还有相当长
一段时间，而本轮行情的启
动就是对股指期货推出的
强烈预期。看多者认为，股

指期货在近几个月推出的
可能性仍然存在，而市场是
对预期的炒作，短期内必然
会继续拉升股指。
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4月份公布的国家宏观

经济数据，使未来加息的预
期高涨，由此也造成了4月

19日的大盘单边暴跌。不过，
在不断加速流入的增量资金

推动之下，上证指数再度形
成了多头盘升。

今 年 以 来 ， 特 别 是

3000点有效突破之后，市
场热点一个很显著的特点
就是，垃圾股、题材股出现

非理性的拉升，特别是一些
价格较低股票的连续翻番，

使市盈率水平快速提高，一
定程度上造成了市场巨大
的泡沫。相反，去年表现较
好的蓝筹股却有不同程度
的下跌或者滞涨的现象发
生。因此，目前市场存在的
非理性和泡沫是结构性的，

整个市场相对来说还是比
较健康的，尤其人是那些绩
优蓝筹股在经过充分调整
后，其平均市盈率水平仍然
比较合理。

在这样的背景下，投资
者首先要防范结构性泡沫

的风险。市场要继续健康的
上涨，一定会回归价值投资
理念。近期，市场热点已经
开始出现由题材股、垃圾股
向蓝筹股的转变，表现在盘
面上就是通过大幅震荡完
成热点的转换。因此，近期

市场的大幅震荡正是酝酿
热点大面积切换的结果。
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从今年 6月 1日起，中
小企业板上市公司的控股

股东、实际控制人在大比例
出售股份或上市公司出现
危机等三种情形下，出售股
份必须提前两个交易日进
行预披露。

今日，深交所出台了《中
小企业板上市公司控股股东、

实际控制人行为指引》规定，
当出现控股股东、控制权在短
期内出售比例较大（即预计6

个月内出售股份达到或超过
上市公司股份总数 5％）、控
股股东或实际控制人最近一
年被交易所公开谴责或两次
以上通报批评处分或上市公
司被实施退市风险警示等情
形，控股股东、实际控制人拟
通过证券交易系统出售股份
的应在出售前两个交易日刊

登提示性公告，就拟出售的数
量、时间、原因等事项说明。
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尽管周三、周四两天股指
连续上涨，但在对于后市的看

法上，散户投资者内部开始分
化，多、空双方各执一词。

记者在某证券营业部里
看到，大厅的一角，被一群人
围坐在中间的李先生正在规
劝“股友”们尽快抛掉手中的
股票。作为支持自己论点的依

据，李先生一口气列出了包括
央行将继续加息、股指上涨过

快等多个理由，而一旁不时有
人对李先生的观点表示支持。

但很快，李先生的观点就遭到

了坐在一旁的一位中年女士
的反对。“我不同意你的看

法！”她的语调有些高亢。“中
国经济增长得这么快，上市公
司的盈利情况又那么好。再
说，大量资金都在纷纷进入股
市，我坚决看好后市。”

根据记者这两天走访多
家证券营业部了解到的信息，

散户投资者各执一词的情况
并不鲜见。特别是在本周二股
指出现大幅下跌后，一些投资
者对于后市的信心明显不足。
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