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QFII中国股票基金的赎
回面正在趋于扩大。

继日前新华富时 A50
基金出现连续赎回之后，已
经出现赎回迹象的基金扩大
到日兴黄河基金和日兴黄河
2号基金身上。

来自 Wind资讯的统计
显示，包括新华富时 A50基

金、日兴黄河基金、日兴黄河
2号基金等 QFII基金在内
的多家基金，4月初以来均
出现大比例赎回迹象。最近
一个多月的累计赎回比例达
到4%至19%不等。这表明，

QFII中国股票基金近期出
现赎回可能是个较为普遍
的现象。

新华富时 A50基金、日
兴黄河 2号基金均有今年 3

月份开始基金赎回的记录。
兴黄河基金在 4月份也出

现赎回的时候，从 QFII中
国基金流出的资金规模达到
了高潮。

目前看，QFII中国A股
基金的资金赎回不会对市场
的资金面有太大影响。由上
述3只基金赎回导致的资金

外流不会超过 100亿元人
民币，相对于 4月份，A股
市场日均 100亿元的资金
流入而言，并无多大影响。

不过，对于QFII最喜爱
的蓝筹股而言，上述投资造
成的短期影响仍然存在，尤

其是新华富时 A50指数的
成份股，QFII基金的连续赎
回影响尤其明显。
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近日，第二届中国明星基金

评选活动在京揭晓。中信基金管
理公司旗下的中信红利精选基
金被评为2006年度新基金明星
奖。据晨星刚公布的2007年度
第一季度报告，该基金最近一年
收益高达171.80%。截至2007年
4月30日，其最近一年的业绩表

现在86只同类型基金当中名列
第五。中信红利精选基金经理表
示，五月份市场可能进入盘整阶
段，因此将增加组合的防御性。
在行业方面，看好加息受益的保
险行业、医疗体制改革中受益的
部分医药品种，以及节能减排所

带来的市场机遇。同时，该基金
经理指出，人民币升值及居民住
房消费升级等正面因素仍将超
越加息的负面因素，因此继续看
好房地产行业及相关的耐用消
费品行业。 >?
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博时基金公司旗下的基金

裕隆、基金裕阳、基金裕华包揽
了上周封闭式基金净值增长的
前三位；同时，博时主题行业、博
时价值增长等开放式基金的上
周排名也在同类型基金中名列
前茅。据银河证券的统计显示，
截至5月11日，博时旗下基金裕

隆、基金裕阳、基金裕华三只封
闭式基金在过去一周分别以
4.60%、4.01%、3.49%的净值增
长率，包揽了全市场封闭式基金
的前三位，并且基金裕阳和基金
裕华还获得了银河证券五星级
的评级。其中值得一提的是即将

转型的基金裕华，其最近一个
月、最近三个月的业绩表现都非
常出色，均位列42只封闭型基
金的第三位，而今年以来及最近
一年的净值增长率排名也在前
十位。 ,-./ FGH
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第一，投资团队方面的
“强势”。这类基金之所以能

够保持业绩的持续增长，支
撑其业绩增长的要素主要是
基金背后的管理和运作团
队，这类基金一般配置有行
业内有较深功底的研究员和
团队协作组织体系，更有吸
纳具有创新等优秀人才的体

制和机制。
第二，基金配置资产的

“强势”。如重仓配置具有人
民币升值概念的地产、金融
股票，或具有自主创新能力、
资产注入、整体上市等概念
性的股票。把握住了市场主

流投资热点，对基金净值的
提升作用是显而易见的。

第三，以资本增值为目
的。基金投资的品种有股票、

债券等，相对于债券来讲，成
长性股票的增值能力是最强

的，也是促进基金净值增长
的主要要素指标。因此，成长
性股票在基金资产中的比例
的大小直接决定和影响着其
增值表现。

第四，强势基金的投资优
势有赖于牛市行情。股票型基

金的投资品种受证券市场行
情的影响更大，相对于熊市和
震荡市行情，牛市行情更有利
于提高基金的投资收益，使其
强势特征得到显现。

第五，投资理念上的
“超前性”和“创新性”。牛

市行情中过多地进行频繁
操作，除了折损较多的手续
费，并不利于基金积累投资
利润。 RST
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周三沪深两市基金指数出
现较强反弹，终盘显著收高。基

金成交量方面，沪市放大约
6％，深市则萎缩了近10％。

总体看，周三指数运行明显
上台阶，两市上涨幅度均接近
2％，呈较强的反弹态势。日线
上，周三指数报收小阳线，收复

周二的大半失地。从形态上看，
目前指数走势是小的旗形整
理。一方面，还不能断言短线的
整理就已经结束，指数能否有
效收复 5和 10日均线还有待
观察；但另一方面，旗形整理是
比较典型的中继形态，指数整

理之后继续创新高的基础存
在。因此，对于目前的走势，仍
应只看作短期的整理，指数下档
的空间不大，4月的平台处有较
强支撑。 Z[\] ^_
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l(m：我觉得也很
难说是全民炒股，毕竟还
有很多人没有参与这个事

情。只能说这个市场和过
去相比要热一些，股市涨
得多一些。但是不是称之
为“全民炒股”，我觉得
我们也要认真来看待这个
现象。

这个市场沉寂了多年

以后出现了这样火爆的现
象，这个都是很正常的。
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l(m! 我觉得没这
个标准。这个市场因为不
断地上涨，可能受这种涨
幅、受这种财富效应的驱

动入市的比重高了一些。
市场不断地膨胀，财富效

应和资产的参与呈现互相
强化。这是阶段性的。但从
股市的总市值占全国GDP
的比例和股市总市值占居
民的整个金融资产的构成

来看，这两个比例还不是
太高。虽然说开户的人多
了，但是真正实质性参与
股票的人也不是太多。
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随着股市入市人数的不
断增加，累计成交金额的逐

步放大，股市交易费用总量
也出现惊人的增长。统计显
示，截至目前，投资者今年每
月支付的股市交易费用总额
约232亿元，超过了一季度
新基金 88.54亿元的平均首
发规模。这意味着，投资者所

支付的每月交易费用实际上
“吃掉”了近3只新基金。

目前，股市交易费用主
要有印花税、券商佣金、交易
所规费等。按照财政部现行
证券交易印花税税率 1‰、
券商佣金平均费率 2‰、交
易所规费0.2‰来计算，投资
者单边买卖的平均交易成本

在 3.2‰左右。统计数据显
示，截至 5月 11日，今年以

来 82个交易日的股市累计
成交量达 13.53万亿元，每
日平均成交量是 1650.67亿
元，买卖双边成交额就达到
了约 3300亿元。按照买卖
单边平均交易成本 3.2‰计
算，则每日交易费用在

10.56亿元。如果平均一个
月以22个交易日计算，则每
月平均交易费用约 232亿
元。令人关注的是，在今年一
季度的新基金发行上，一季
度新发了13家基金，总发行
规模达到 1151.01亿元，平

均每家基金发行规模达到
88.54亿元。 >w
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l(m!全民炒股和全
民投资本质上没有什么区
别。现在来看我觉得是这样
的，随着整个经济的发展，
居民的金融资产的规模越
来越大，在人均 GDP到了
一定阶段的时候，一个国家

的金融资产，每个国民的金
融资产呈现了一个爆炸式
的增长。在这个过程中从吃
饱了肚子，到穿好衣服，到
住好了，最后，投资肯定是
一个热潮。没有这波行情老

百姓的投资也会越来越多，
就是现在银行理财方面也
提到了日程上了。
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l(m：引导，因为这
样的情况很正常，现在金融
资产在出现爆炸式的增长。
金融资产越来越多以后，投
资必然会多元化。 ��
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l(m!这个市场应该

公平运作，不要骗投资者
就行了。信息披露尽可能
及时、客观、公正。市场的
运行要按照一定的规则来
运行。
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l(m ! 我觉得没必
要。人家愿意投就投嘛，你
为什么要打压他呢？
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l(m ! 我觉得政府
没必要干预全民炒股，如

果听你的话没挣钱，不听你
的话挣钱了，你干预什么
呢？只是要提醒大家“股市
有风险”，我觉得做到这一
步就够了。做生意也有亏
大的，炒股也有亏大的，政
府能包得过来吗？政府知道

哪个地方有泡沫吗？政府也
不知道。政府只能说你炒股
要注意风险，别的它还能说
什么。
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l(m! 那就跌不下
去。这个市场过了 3000
多点以后局部就有泡沫，
这是我们的看法。但股市

跌到 1000点正常吗？理
性吗？不理性。相应涨到

3000点 、4000点 、5000
点理性吗？也不理性。但
1000多点的时候有人买
吗？也没人买。3000点、
4000点抢着买，所以这个
市场绝大部分的时间不理
性，中国经济增长这么强

劲，结果中国的股票还不

断地跌，出现了严重的背
离，严重地不符合中国经

济发展的现状。所以当时
股票市场我们是强烈呼吁
的，不要再跌了。这对整个
中国老百姓是不利的。跌
到 1000点涨到 4000点
也是正常的，但是这就是
市场，这就是现实，也没办

法，全世界都是一样的。
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l(m! 这里面可能

突然大跌就把你搁里面
了。但是往往正是有风险
的这一块，钱是最好挣的。
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l(m：什么叫疯狂？
他一点都不懂还去参与，
这个就叫疯狂。确实在这

种情况下出现了一些危
险的现象，有些人拿退休
钱炒股票，有些人把房子
抵押了，受这种巨大的财
富效应的刺激，做出一些
非理性的投资行为，我觉
得这个现象是有的。从这

个角度来说个人散户有
点疯狂。更多的应该说是
盲目，因为他又不是很
懂，就是听人家说这个股
票谁赚了多少钱，就以为

这个股票市场特别好赚
钱。在这种情况下我觉得

到了一个非理性的角度。
非理性再往前走是不是
就叫疯狂？应该说这个非
理性的事情再往前转化就
有点疯狂了。

1999年 -2000年美
国股市当时把市盈率炒到

170倍，现在我们的市盈
率毕竟还没到那个倍数，
大家还是有点怕，很多人
在 2700、2800、3000点的
时候就不做了，这说明了
风险意识还是比较强的。
其实大家还是心有余悸

的，还没有到全民都认为
买什么都涨的地步。
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