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受 A股强劲反弹的提
振，香港股市昨日也在中资股

的带动下小幅上扬，距离本周
一创下的历史新高近在咫尺。
恒指昨日低开高走，收市升

69点，收报20937点，全日成
交573亿港元，较前两个交易
日大幅缩减，国企指数升 57
点，收报10934点。

从资金流向来看，中资电
信、地产股与能源股受到市

场的追捧。中资电信股昨日
依然是支撑恒生指数上扬的
主要动力，中移动与中国网
通均升 1％以上，中国联通升
2.57%，共贡献恒生指数约
45点的升幅。
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虽然内地居民直接投资
香港股市仍然没有放行，但

是面对日前一直在高位震荡
的 A股市场，H股逐渐成了
内地投资者眼中的 “香饽
饽”。据记者了解，近期内地
居民私炒港股的热潮逐渐高
涨，而一些在香港设有分支
机构的内地券商及银行也已

经行动起来招揽内地客户。
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据香港一家证券行负责

人介绍，最近内地居民亲自
在香港开户的人数直线上
升，尤其是内地五一假期期
间，该证券行单日的开户数
中内地居民竟然占到 40％
以上。“这些内地投资者集体
瞄准了H股。”他介绍说，平

时也有不少内地居民亲自或
者以委托的形式在该证券行
开设港股账号，他们对H股

的熟悉程度超过了香港本地
股，因此他们的账户主要是

用于投资与A股出现很大折
让的H股。这些内地投资者
的心态是，同样一家上市公
司在两地市场的价格理论上
应该是一致的，但是目前 A
股市场的价格全部高于 H
股，而且有的甚至高出一倍

或者几倍，那么，相比较而
言，H股的价值就被低估了。

截至目前，共有 44只股
票同时在香港与内地市场上

市，以昨日的收盘价以及港
币对人民币中间价 0.98339
计算，H股价格全部高于 A
股，H股对 A股平均折价约

42％，其中洛阳玻璃和广东
科龙的折让率分别高达91％
及88％，上海石化、北人印刷
与东方航空 H股对 A股的
折让率也都超过60％。
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事实上，内地居民私炒

港股并不是什么新鲜事了，
早在 2001年，就有一些有

钱的上海人与浙江人携带
大量的资金赴港开户，随
后，在港股景气而 A股比较
低迷的几年中，包括广州和
深圳在内的广东居民也都
纷纷以旅游形式赴港开户
炒港股。据记者调查，目前，

内地居民在香港开设港股
账户非常简单，只需要备齐

证件护照，或是通行证加身
份证，附带一张能够证明户

主常驻地的水电缴费单，就
可以在香港的任何一家银
行或证券行开设港股账户，
而且没有起点资金的限制，
整个过程不到 20分钟，然后
就可以根据个人需要办理网
上或电话委托交易。

据了解，目前内地资金
主要是通过两种途径流入香
港股市，一种是内地居民亲
自到香港，凭通行证在香港
证券公司开户，回到内地后
通过互联网来控制买卖，另
外一种是通过中介公司开

户，然后缴纳一定的手续费
后，就可以开始操作了，目前
大部分机构投资者采取这种
方式。 Å¶ÆÇ ÈÉÊ
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虽然本周二，上证综指大
幅下跌 3.64个百分点，但散

户仍然蜂拥入市。本周二，新
开 A股账户为 29.98万户，
新开 B股账户首次突破 5万
关口，达到5.66万户。

中国登记结算公司的数据

表明，5月15日，沪深两市投
资者新增开户总数为40.34万

户，其中新开A股账户29.98
万户，B股账户5.66万户，基金
账户4.7万户。截至5月15日，
沪 深 两 市 账 户 总 数 达 到
9711.63万户。Å¶ÆÇ ÜuÝ
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周三市场强势上扬，成
交量有所缩小。总体来看，机

构已经率先嗅到风险的味
道。但是，由于个人投资者的
资金以及场外等待大跌之后
入场的资金量超出预期，因

此，虽然市场整体处于风险
暴露中，但A股指数短期内

还将维持惯性上涨。
统计数据显示，随着 A

股指数的不断高涨，机构资
金撤离市场迹象非常明显，

基金、QFII与保险三大机构
在近期持有A股市值仅仅占

沪深 A股总市值的 12%左
右 ，较 上 一 个 月 底 下 降
2.3％，机构显然已经率先嗅
到了风险的味道。

在机构减仓的背后，投资
A股的 QFII还遭遇了海外
投资者的大规模赎回，显示出

A股市场的风险预期显著高
于美国、欧洲等主流市场。

另外，从市盈率看，A股

目前40倍左右的市盈率水平
已明显高过其他市场。在这种

情况下，以社保基金为主的国
内机构也选择减仓。

虽然机构纷纷减仓，但A
股来自居民储蓄的资金还没
有枯竭的迹象，以个人投资为
主体的大量资金依然在流入
市场，因此短期上升趋势还将

延续。目前盘面的上升将具有
很大程度上的资金惯性，至少
目前还看不到指数见顶的可

能。一个非常明显的现象就
是，与1999年至2001年的

牛市相比，目前个人投资者直
接持有的流通市值比例达
65%；而在2001年股市最高
点时，散户持有89%的流通市
值。尽管机构的力量今非昔
比，但是两个比例的巨大差
异，仍然暗示居民还有能力

继续买入股票，而且这种个人
投资的“洪流”还将继续推高
指数。 XYrs äåæ
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