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周一涨势凌厉的香港股
市昨日早盘再度发威，不过下

午则受到 A股市场的拖累，
收市小幅下挫，中资概念股昨
日也开始降温。恒生指数与国
企指数昨日均高开低走，恒指
全日跌 111点，收报 20868
点。国企指数昨日也跌55点，

收报10893点。
港股昨日的下跌主要是

因为中资股前一交易日大幅
上扬后的获利回吐所致。中资
电信股昨日全线下跌，共拖累

恒指约三成的跌幅，中移动跌
0.68%，中国联通、中国网通

与中国电信也分别跌0.34%、
0.18%及2.047%。

两地上市的 H股结束了
前一交易日集体大幅上扬的
局面，昨日有所降温。北人印
刷、天津创业环保创新高后收
市倒跌 5.15%及 7.45%。不

过，也有一部分具有题材的股
票持续上扬，交大科技与南京
熊猫分别升 10.56%及 3.21%!
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“五一”长假之后的5个
交易日，A股开户数暴增 171
万，B股开户数也以前所未有

的速度增加了 16.3万，而本
周一 B股开户数再创历史纪
录，达到4.48万户。

中国登记结算公司的数
据显示，“五一”长假以来，新
增 A股开户数以日均 30万

以上的速度增加，在仅仅5个

交易日中，新增 A股开户数
达到 171万户，新增 B股开

户数16.3万。而在本周一，沪
深两市投资者新增开户总数
为499848户，其中新开A股
账户 34.7万户，B股账户
4.48万户，基金账户108179
户。截至本周一，沪深两市账

户总数达到9671.34万户。
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年初以来，兴业银行、中
信银行、交通银行等银行股

不断刷新着投资者的眼球。
每一只银行新股上市，总是
不出意料地遭到热捧。股份
制商业银行之后，城商行上
市正浮出水面。

2003年，还未改名的南
京银行 （原为南京市商业银

行）就由中信证券完成上市
辅导，谋求A股上市。后因股
改启动，大盘金融股或上市或

回归而一拖再拖。
2006年，自上市议案审

议就开始高调操作的宁波银
行，于当年底向中国证监会提

交上市申请。至2007年4月
间，上述两家城商行一季度财
报补充完毕，就上市事宜已万
事俱备，只欠“上会东风”。

市场一度热议，交行后，
城商行第一股不出其二。上海
理工大学中小银行研究中心

主任朱耀明曾这样表示，相比
普通的上市公司，城市商业银
行不仅将作为金融股被看好，
而且会是金融股中的绩优股。
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针对目前过热的A股市
场，国际投资昨日纷纷发表

了自己的看法。法国巴黎证
券执行董事兼中国研究部主
管欧文昨日表示，目前内地
企业的营运资金仍然充裕，
企业盈利也不断上升，即使
内地有通胀的迹象，仍属于
平稳水平，因此他认为，目

前评论内地 A股市场出现
泡沫及过热是言之过早。

他表示，内地A股市场
沉寂五年，其间内地居民的

收入及储蓄率不断增加，加
上内地企业的基本面较好，
因此，即使目前 A股的市盈
率达到 26倍， 但仍未出现
危机。他认为，近期A股不
断上升，只是追回过去五年
的升势，目前 A股只属牛市

第一阶段，后期仍有不少上
升空间。他估计，明年 A股

可能较现在水平上升一倍。
欧文预期，内地放宽

QDII的投资范围，不仅能吸
引内地资金进入香港市场，
还能够引入外资。未来一年
内将会有250亿美元资金通
过QDII流入香港股市，虽然

金额不算大，但反映内地政
府对香港金融市场的支持，
对香港有正面影响。

高盛昨日也发表研究报
告指出，中国公布的 4月份
CPI上升 3%，相信内地短期
内将再推出紧缩政策，包括

上调存款准备金率及加息等
措施，因此看好中资银行股。
高盛预期，中资银行股 2007
年及 2008年盈利能力分别

有 30%及 40%增长，因此目
前估值合理，该行首选股份

为工行、招行及交行。
瑞银亚洲房地产联席主

管王震宇昨日也预计，未来
内地政府为了冷却经济过热
的情况可能会出台宏观调控
政策，因此短期看淡内地房
地产股。他表示，内地房地产

股目前的估值已接近历史高
位，加上政策存在不明朗风
险，宏调措施可能令内地房
地产发展商进行整合，规模
较小的地产商将会被并购，
大型发展商则要积极增加土
地储备，把业务范围扩至全

国，而这需要资金的支持，因
此建议投资者短期内应对内
地房地产股持审慎态度。
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昨天交通银行上市股价

基本上一步到位，二级市场
缺乏炒作的空间，当日14.24
元的均价偏高，上摸 14.99
元之后盘落，收于 13.54元。
虽然与其他新股上市首日相
比升幅不高，但这样的定位
不低。

其他银行股的基本面并
没有发生特别的变化，只是
此前的高调迎接交通银行 A
股登陆的后果便是随着自身
队伍的扩大而下调了股价，
浦发银行跌 7.48%，招商银
行跌 6.14%，民生银行跌

6.30%，近期银行股股价可能
还有回吐压力，金融服务业
指数对指数权重的影响较
大，因而影响大盘震荡下挫。
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券商概念股近期本身就

在调整，昨天跌幅较大，直接
原因来自媒体报道的西水股
份被借壳可能遇阻，而资产

富裕型股票多数在前期一两
个月的时间内实现翻倍，本

身有获利回吐的要求，一旦
某个环节出现问题，多数股
价便快速调整。当然该板块
也有分化，金融资产较富裕
的巴士股份持有大量的民生
银行和交运股份等多家上市
公司的股权，且含权，近期出

现较强的抢权行情，岁宝热
电也以涨停报收。东方集团
和华资实业等却跌停。

从某种角度考虑，券商
概念股的快速调整，倒是提
供了良好的甄别机会。
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对于技术面的因素，人

们经常不以为然，其实市场
的波动是有规律的。5日均
线失守一般引起市场较大波
动。昨天上午11时之前大盘
走势处于平衡状态，下午抛
盘才逐步涌出。

至 5月 11日上证指数

的周K线是九连阳，一般九
连阳之后会出现一定幅度和

一定时间的调整。第一次是
2005年 12月至 2006年 2

月，休整一个月左右走出了
自 2006年 3月至 2006年 5
月的第二个九连阳，此后箱
形蓄势至 2006年 9月中旬
迎接第三个周 K线九连阳。
围绕3000点盘整10周之后
报之以第四个九连阳时间从

2007年 3月至 5月 11日。
本次九连阳之后出现调整也
较正常。

经过适当调整后，股指
仍有上升机会。近期上证指
数本身有调整压力，加之 4
月份的CPI指数依然处于相

对高位，市场对于加息的预
期不减，在调整之际，基金赎
回压力增加，而市场追涨杀
跌的特征并没有明显收敛，
多种因素可能导致近期大盘
围绕 10日均线上下百余点
波动。股指可能步入类似于

2006年 5月至 8月、2007
年1月至3月的箱形巩固状
态，为将来再上台阶作适当
休整。 úõö÷ øNÕ
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昨日，上证指数下挫了
147点，下跌 3.64%。在股市

下跌中，人们最希望知道的是
谁在抛售股票。记者采访了四
家大型保险资产管理公司相
关负责人，他们明确表示，在
此以前一段时间，已经开始进
行结构调整，在目前的点位只
是理性等待，不会砸盘。

“我们肯定不是卖在了
最高点，但在前段时间，市场
还没有到 4000点时，我们已

经陆续进行结构调整，沽出一
些达到预期值的股票。”一家

大型保险机构资产管理公司
的权威人士说。
“我们不是散户，仓位不会

大起大落，大的仓位往往会压
住不动。尤其是在股市出现大
幅波动的情况下，保险机构投
资者‘市场稳定器’的作用将显
现出来。”一家大型保险机构权
威人士对记者明确表示。
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