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“国内股市涨幅已经很大
了，而很多国外的股市是比较

理性的，今年涨幅也不大，比
如美国的标普 500指数 2006
年仅上涨 6%。如果银行推出
直接购买境外股票的 QDII产
品，那么对个人来说，投资机
会将大大增加。”

昨天，江苏省中行外汇投
资专家告诉记者，所谓 QDII
代客境外理财业务，对老百姓
来说，很简单，就是将手上的
人民币或是美元直接交给银
行，让银行代为投资到国外的
各种投资市场上去。

“现在绝大多数商业银行
都推出了各种 QDII产品。不
过，目前市场上的绝大多数

QDII产品大多投资于债券、票
据等境外低风险投资产品，总

体收益不是很高，但安全性较
高，很多美元本金的投资产品
都是可以保本的。”这位投资
专家告诉记者，平时一些市
民，可能能承担高风险，想获
得境外投资的一些高收益，但
是由于目前 QDII产品投资范

围所限，这些要求很难满足。
日前银监会下发《关于调

整商业银行代客境外理财业
务境外投资范围的通知》后，
这一状况将很快改变，内地的
投资者可以通过 QDII产品投
资境外股票市场。
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记者昨日从江苏省农业银

行获悉，在 QDII放开境外股
票的新规下，该行推出了首只
代客境外理财(QDII)产品———

境外宝。但新规下的首只QDII
产品并没有直接投资境外股
市，而是间接和境外股市表现
挂钩。

据介绍，该产品分为汇率
挂钩型、股指挂钩型、基金挂
钩型三种。以其中股指挂钩型

为例，该产品为 2年期，预期
总收益率为 25%。2006年中

国GDP增长10.7%，恒生国企
指数上扬幅度超过 90%，而美
国标普 500指数仅上升 6%。
只要恒生国企指数超过标普
500指数，投资者就可以通过
该产品获得收益。“如果市民
选择了这一 QDII产品，等于

变相投资于境外股票。”
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对于个人来说，如果通过

银行 QDII产品直接投资境外
股市，会有什么样的风险呢？
“主要面临两大风险。”

昨天江苏省中行一位投资专
家跟记者分析，首先是人民币
升值的汇率风险。“打个比方，
假如你拿了 7万元人民币来

买 QDII产品，假设现在 1美
元对 1元人民币，那么投资到
境外折成外汇就是 1万美元，
假设 1年后 1美元对 6元人
民币了，那么这时候 1万美元
只能换回 6万人民币了，因为
汇率风险，本金就可能少掉 1

万元人民币。”
江苏省农行专家也表示，

这类理财产品要注意有没有
抵御汇率风险的措施，比如有

无优惠的无期结算汇率、有无
人民币升值补偿。如果没有，
那么投资者在境外股票上的
收益就得超过人民币升值的
幅度，个人才会赚钱。

另外一个风险是现在内地
的股市非常红火。“现在内地

股市收益狂高，大量资金正涌
入A股，既然人民币在升值，
内地股市又在上涨，那么投资
者为啥要出境投资呢？”据江
苏一位银行业人士透露，从最
近几期 QDII产品销量来看，
已经不是很乐观。除非境外股

票的确有较稳定的涨幅，个人
才会考虑出境投资。
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QDII是 Qualified do-

mestic institutional in-
vestor(合格的境内机构投资
者)的首字缩写。它是在一国境
内设立，经该国有关部门批准
从事境外证券市场的股票、债
券等有价证券业务的证券投
资基金。
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去年9月，北京西城区

商人王先生接到一条短
信，发布者自称是可办理

无担保贷款的公司。王先
生恰为缺少业务资金犯
难，当即与之联系。对方称
贷款月息 3%，只要先给公
司账号存入 3%的利息就
可放贷。王先生汇出9000
元，却没得到所需 30万元

贷款。
再次联系，对方称尚需

“好处费”2万余元，王先
生方知上当。同月，高先生
为买房向此公司联系无担

保贷款，被骗 4000元；张
女士为周转资金贷款同样
被骗……10月，西城区警
方根据涉案账号在太原抓
获犯罪嫌疑人王明，成功

破获该案。
今年2月，安徽省安庆

市街头出现一些 “贷款广
告”，发布者称无论哪里
人，若有贷款需求，只要提
交身份证、户口本、结婚
证、房产证，无需担保就可
获得贷款。不过，贷款利息
甚高：贷款1万 -10万元，
月息10‰；贷款10万-30
万元，月息15‰，比一般银
行贷款月息高出两倍多。

近日，杭州富阳的范先

生看到网上一则可为中小
企业提供无担保贷款的信
息。与之联系，对方称月息
5分，并要范先生先将利息
打到其银行卡上才能借钱。

有律师分析，这很可能
是骗局：明明向对方借钱，

但钱还没拿到却要先把钱
给他？一旦对方不守信，利
息就打了水漂。
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所谓无担保信用贷款，

指无需抵押与担保，由银
行根据借款人 (主要指企

业)的信用情况或还款能
力提供的贷款 (如渣打银

行的“快速贸易通”等)。
不过，尽管名为“无担保”，
但由贷款定义可知，银行对
于借款人的资格要求显然
颇高。

据了解，在放贷前，为
考察借款人“品行”，银行

信贷部门会与其直接接触，
以获知借款人在所处行业
的经验、创意、对公司未来
及市场前景的见地。同时，
银行会通过其他渠道，如借
款人的供应商、买家等进一
步了解其市场信誉。此外，

还有极为重要的一个方
面—————还款能力，这与借
款人未来是否具备持续盈
利能力密切相关。因此，借
款人的业务发展计划、产品
质量及生产流程，都是银行
考察的对象，甚至借款人的

竞争者，都将影响银行是否
放贷。

可见，要获得无担保贷
款，并非信手拈来。
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对此，上海市银监局

有关人士表示，这种“无担
保贷款”与短信诈骗、有奖
诈骗类似，乃目前出现的
新型诈骗手段，都是以骗
取利息或手续费为目的。
人们一旦把钱打到其指定
账户，骗子马上会取走，并

从此“消失”。
专家提醒急需贷款的

企业和个人，无担保贷款诈
骗者的“招数”如下：贷款
要求的条件特别低，不需任
何抵押也无其他要求；不敢

公开公司名字，不能提供合
法的经营证照；不能提供正
规合同文本和发票；除了手
机，不能提供固定电话号
码；贷款“到账”前，要收
取所谓的利息、手续费、律
师费等。 z{|
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SQ�# 新股上市首日无
涨跌幅限制，但有相关的规
定。2006年5月15日发布的

交易规则中规定：买卖无价格
涨跌幅限制的股票，集合竞价
阶段的有效申报价格应：不高

于发行价 (或前收盘价)的
200%，并且不低于发行价(或
前收盘价)的50%。而金陵饭
店发行价为 4.25元，4.25×
200%=8.50，所以按照规定，
新股上市首日申报价格不得
超过 8.50元，8.51元超过了
申报范围，为废单。

同时，又规定连续竞价阶

段的有效申报价格应符合下列
规定：申报价格不高于即时揭

示的最低卖出价格的 110%且
不低于即时揭示的最高买入价
格的90%；同时不高于上述最
高申报价与最低申报价平均数
的130%且不低于该平均数的
70%；金陵饭店开盘后很快跳
到13元，9.31元买入价低于上

述规定，所以也为废单。
同时需注意的是，2007年

4月 24日上海证券交易所发
出新的公告，调整无价格涨跌
幅限制股票申报价格范围：不

高于发行价(或前收盘价)的
900%，并且不低于发行价(或
前收盘价)的50%。

此外有价格涨跌幅限制
股票的集合竞价有效申报范
围仍为其涨跌幅限制之内。
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5月 15日交通银行股份
有限公司在上交所上市，开

盘14.2元，收盘 13.54元。至
此，又一家大型商业银行成
功登陆 A股市场，也完成了
国内首家在境外上市的中资
商业银行的回归之旅。

交通银行始建于 1908
年，是我国历史最悠久的银

行之一。2004年，交通银行
实施增资扩股，顺利完成财
务 重 组 ， 同 年 8月 ，以
19.90%的持股上限引入汇
丰银行作为境外战略投资
者，成为国内第一家完成财

务重组并以最高持股比例引
入境外战略投资者的商业银

行。2005年 6月在境外首次
公开发行了 67.34亿股 H
股，并在香港联交所主板上
市交易，成为首家成功在境
外资本市场上市的国内商业
银行。

近年来，交通银行日益

改革和创新，各项经营指标
取得可喜成果。在过去三年
中，交行总资产和营业收入
的年均复合增长率均超过
20%，拨备前利润的年均复
合增长率达到 36.1%。截至

2006年末，以总资产计，交
行稳居中国商业银行五强之

位。以一级资本排序计，交
行位列英国《银行家》杂志
2006年度全球 1000家大银
行排名的第 65位。

交通银行董事长蒋超良
表示，此次交行回归 A股，
将使境内的投资者也分享交

通银行改革发展的成果。
2006年，交行 H股股价表
现 优 异 ， 全 年 涨 幅 达 到
168%。每一位投资者，都从
交行的发展中获得了丰厚的
回报。
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