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尽管今年3月份，机构
在 A股市场的平均持仓占
比下降了两个百分点。但在

金融、地产等行业，机构还
是维持了今年以来一贯的
强势姿态。

统计数据显示，截至3
月末，机构投资者只在4个
行业里保持市值份额的增
加，它们分别是金融保险、
建筑业、造纸印刷以及其他

制造业。在上述行业中，机
构的持有比例分别增加了
0.53~2.89个百分点不等。
上述 4个行业也很可能是
机构在高估值的市场氛围
中构筑的“防空洞”。

另外，在房地产行业

里，机构展现了绝对的控制
能力，作为市场内唯一一个
机构持股占比超过 50%的
行业，机构投资者对于房地
产的心态可谓十分复杂。尽
管当期有调控政策发生，但
是机构依旧基本维持了其

在房地产业中的投资规模。
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节后新基金发行重新开
闸。据悉，友邦华泰基金管理

公司旗下第四只基金———友
邦华泰积极成长基金已经获
批，并将于近期发行，其投资
重点将是选择处于加速成长
阶段的企业，力求为投资者带
来持续稳定的成长收益。

虽然近期高价基金拆分、
封转开集中申购等持续营销

热潮不断，不过，新基金的审
批节奏已悄然放缓。在 4月
16日诺安价值优势发行和 4
月26日国泰金牛创新成长发
行之后，友邦华泰积极成长基
金是节后首只获批发行的新
基金。

据了解，友邦华泰积极成
长基金将重点关注突出成长、

高速稳定成长和高速周期成
长阶段中的企业经营状况中

出现的新变化因素，并判断这
些因素是否会驱动行业或企
业发展趋势出现良性的变化，
通过精选个股获取资产的长
期增值，并在策略内做“自上
而下”的趋势投资和“自下而
上”的个股选择实现基金资

产的超额收益。其投资组合的
系统性风险将通过适度的大
类资产配置来控制。

友邦华泰有关人士表示，
友邦华泰积极成长基金将借
鉴 其 股 东 美 国 国 际 集 团
（AIG）源于企业生命周期理

论的全球股票分类标准和三
元复合投资评级体系。
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国内首只拆分的“4元基
金”———兴业趋势基金经理

王晓明指出，看成长要关注两
方面，一个是成长的质量，一
个是成长的持续性。只有这两
个特质同时具备，才是真正值
得投资的公司。“投资者与其
相信一个业绩突然逆转的公
司，不如信任一个业绩始终持

续增长的公司。”
那么，普通投资者如何判

断一个公司的成长是有质量
且可持续的？对此，王晓明给
出6个判断要素：品牌经营、
技术壁垒、渠道垄断、市场纵
深、治理结构、优秀团队。首
先，企业不仅是制造产业链的

一环，更应该是一个品牌经营

公司，典型如七匹狼。其次，企
业要一个比较强的技术壁垒，

如烟台万华，否则这种成长性
很难延续。第三，有比较强的
渠道控制力，这样可能吃到行
业里最丰厚的利润。第四，行
业纵深，即所处行业本身在未
来有没有一个比较大的增长
空间。第五，治理结构。拥有一

个完善的治理机构，夕阳产业
中也能诞生高成长企业，反
之，朝阳行业也会亏损累累，
伊利股份就是比较典型的例
子。最后一条是优秀的管理团
队，优秀管理团队在企业发展
过程中的作用无论如何高估

都不为过。
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最近大盘创出 4000点
的新高，股民都陷入“疯狂”：

“全民炒股”，“全民炒基”的
词汇铺天盖地；朋友聚会谈论
的话题 90％都是股票和基
金；就连平日里买单时间就消
失的朋友们，也抢着乐呵呵地

买单了———股票真的改变了
很多人。

自古养生之道最重 “平
衡”，证券市场也一样，想要健
康的发展，就需要一份平衡的
心态，采取一种平衡的投资策
略，选择一些平衡的投资品种。

在证券市场发展的不同
时期，资产配置比例应该做相

应的调整，比如在牛市初期，
应该加大对股票资产的比例
以获得较高的收益；但当市场
上涨到一定阶段后，要适当降

低股票比例，增加债券比例，
以防范市场下跌风险。

平衡型基金多采用股债

均衡投资的方式，相对于纯股
票型基金具有资产配置灵活、
有效规避股市风险的优点。数
据显示，进入 2007年以来市
场震荡行情逐渐加剧，在震荡
行情中，拿 2005年以前成立
的 30只平衡型基金和 44只

股票型基金作对比，比较两种
基金自 2007年 1月 4日以
来的各项风险收益指标，平衡
型基金的几何平均风险收益
率为 2.1417％，股票型基金
的几何平均风险收益率为
1.6221％，这说明，相同的风
险水平下，平衡型基金的收益
回报要高过股票型基金。
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富兰克林基金公司近日发
布公告，将于本月 15日对旗下

富兰克林国海中国收益基金实
施拆分，并通过工行、浦发银
行、兴业银行及各大券商以 1
元的价格展开申购。

基金经理黄林介绍说，本次
拆分旨在更好地满足广大投资者
的理财需求，进一步优化富兰克
林国海中国收益基金的持有人结

构，增强基金流动性。公告还称，
为了基金日后平稳投资运作，自
拆分公告日起至2007年5月29
日，该基金总规模将严格控制在
100亿以内并采取“比例配售”
的申购政策。黄林指出，在股指
冲高、震荡加剧的 2007年，基

民不妨考虑挑选 “进可攻、退
可守”的平衡型基金，并且坚持
长期持有。 ;<=> ?@
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博时基金公司近日确定博
时裕富基金第三次分红金额：
每 10份分红 14.80元，分红除

息日为5月 11日，此次分红也
创下了国内指数基金单笔分红
的最高纪录。同时，该基金也以
每 10份 19.80元的累计分红
额，创下国内指数基金累计分
红的最高纪录。

博时裕富基金经理陈亮对
后市分析指出，当前经济运行中

最大的风险来自于宏观调控的
不确定性，如未来2个季度CPI和
PPI都维持在较低水平，经济依
然会维持目前高增长水平的状
态，那么资产价格的长期趋势不
会受到影响。据悉，在5月11日
博时裕富的份额净值为1元，投

资者可通过建行、交行、中信、浦
发、招行、深发展、各大券商等代
销点购买。 ;<=> fgh
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银河基金今日发布公告，
在宣布对旗下的银河稳健基金
实施本年度第二次分红的同
时，也宣布公司将暂停该基金

的大额申购及转入业务。此次
分配方案为每 10份基金份额
派现5.00元。此次分红的权益
登记日、除息日为 5月 18日，
红利发放日则为 5月 21日，选
择红利再投资的投资者其现金
红利转换为基金份额的净值确

定日将以 5月 21日净值为基
准。为切实保护现有基金份额
持有人的利益，公司决定从今
日起至5月 18日，暂停该基金
单笔金额 100万元以上的申购
和转入业务，且单个基金账户
对本基金日累计申购及 /或转

入金额不得超过 100万元，但
本基金的赎回及转出业务在该
期间将正常进行。^pq rs
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天治基金经理刘红
兵就很发愁。在股指冲上

4000点时，他减持了一
些前期涨势疯狂的股票。
但是，“减完之后，心里
很不舒服。明明知道股价
已离谱，但往往是机构一
出货，散户就不停买，大
盘还是天天疯涨。”刘红

兵说。对于年后一直恐高
的机构投资者而言，这样
的场面已多次上演。一方
面觉得市场疯狂需要谨
慎，一方面又因为跑不赢
大盘而心里着急。“事情
不好办啊。”刘红兵说。

散户们可不这么看。

“只要跌就买，现在不买，
就怕赶不上了。”等待开
户的吴先生表示。他从
2006年底观望至今，“都
说股市风险很大。但再大
的风险恐怕也比不上踏

空的风险。反正放在银行
也是‘亏’。”吴先生说。

来自中登公司的数据

显示，3月份A股总市值
增加了19417.16亿元，而
机构持有的市值仅增
206.67 亿 元 ， 只 占
1.06％。3月份，机构投资
者的持股占比首次出现了
环比下降。与此同时，个人

资金量却不断增加。尤其
最近3个月，个人资金流
入量达3000亿元以上。

国信证券上海北京
东路营业厅业务员小黄
表示，这里每天都要给
400到500人开户。来开
户的年轻人居多。“我今

天帮个19岁的年轻人开
了个户，他准备把零花钱

先投进去。如不是开户要
求18岁以上，恐怕年轻
人会更多。”小黄说。
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作为 A 股的新主
力，相对于机构投资者而

言，新股民们显示出了迥
异的投资偏好：低价股、
题材股受到了热烈追捧。

有关数据显示，在木
材家具、运输仓储、其他
制造、纺织服装和石化塑
胶行业中，新股民的投资

热情最为高涨。其中，石
化塑胶、木材家具、纺织
服装等行业属于今年一
季度的当红行业。而在运
输仓储以及采掘、金属非
金属等行业中，新股民显
然是看好其中股票相对

的“低价”。
与此相应，2007年

市场上，低价股、题材股
大涨，基金重仓股滞涨。
在近 900只年后市值翻
番的股票中，难觅基金重
仓股的踪迹。这让大多数

基金经理心情复杂。
交银施罗德成长基

金在一季报中不得不承
认：“市场更多反映了散

户特征。散户持有股票市
值的比例从年初 54%上
升到季末的 60%。许多
没业绩支持的股票在重
组和业绩‘大幅增长’的
光环下股价大涨。其中不
乏绩差股、ST股、重组

股。而本基金所持有的业
绩增长良好、估值合理的
公司表现欠佳。”

而据中证网最新调
查显示，超过 50％的投
资者“看不上”基金重仓
股，明确表示“目前没有

基金重仓股，未来也不打
算持有”。另有 10.21%
的投资者表示，自己虽然
正持有基金重仓股，但纯
属“误打误撞”。

兴业基金投资副总
监王晓明认为，这一尴尬

的现象与市场资金机构
的变化直接相关。
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事实上，不仅机构投资
者，数据显示，约有 340万
股民在今年以来清空了 A

股账户，或是新开户后期
末没有交易股票。这些在
场外观望的投资者人数，
大约相当于场内投资者的
三成，或是今年以来新开
户人数的 80%。何去何从
成为普遍性问题。
“散户主导，是市场发

展的阶段性产物。”华夏基
金投资总监刘文动说，“但
投资不是百米冲刺。基金代
表广大投资人的利益，在市
场疯狂时，更需谨慎。”“我
们要谨记，暴利总是不能长
久。如果每年保持 10%－
20％的持续增长，就已经非
常成功了。巴菲特也不过如

此。”刘文动说。他表示，华
夏不会因为一时压力，而
改变精选个股的策略。
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