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昨 天 股 市 一 举 跃 过
4000点大关，但是很多股民

并没有体会到股指再创新高
的快感，手上的股票不涨反
跌。投资专家提醒，现在炒股
不怕指数风险，关键是担心

个股风险。
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股民孙小姐近一个月都

没碰到过这么惨的事，手上
的5只股票居然在大盘突破
4000点时，通通变绿。“大
盘都上 4000点了，我的股
票咋会这样呢？”

昨天孙小姐一直在外面
忙业务，当同事电话里告诉

她大盘已经上了 4000点、
涨了60多点的好消息时，她
乐开了花，“我琢磨着，我手
上5只股票，怎么的也会赚
个千把块钱吧。”一开心，孙
小姐半路拐个弯去商场拎回
了一套化妆品，可当她回到

办公室，打开电脑一看傻了
眼，自己手上的5只股票居
然全绿了。

市民方先生更是郁闷，
以前一直是买基金的，收益
也很可观。可是看着身边的
同事炒股赚得不亦乐乎，于

是前天他拿出手上所有积蓄
追高买进了一只电子类股
票。昨天大盘大涨，但是他的
这只股票却一路下跌，吓得
他脸都绿了，“大盘上了
4000点，我却一天之内亏损
了 4000块，一部好手机给

折腾没了，得了，也不敢告诉
老婆。”
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“今天股指大幅上涨，

主要是大盘指标股涨得多，
但是个股明显开始分化。”
昨天华泰证券中山营业部吴
海斌提醒投资者，现在风险
不在指数，而在个股，投资者

要注意调整投资策略。
“今天主要是中国联

通、中行、工行涨得比较
多。”据吴海斌介绍，这些蓝
筹股目前价格比较低，而年
初以来低价垃圾股价格已
经明显被炒上来了，翻了一
两番的都有，价格比较高
了，新入市的资金在此类股

票上的热情已经降低，他们
需要新的买盘对象，而市场
也引导资金关注低价蓝筹
股。但是和那些炒上去的低
价三线股相比，这些蓝筹股
的总股本比较大，流通市值
也不低，所以尽管昨天表现

好，但是持续性可能不行，
有可能涨个几天又“休息”
了。昨天除了低价蓝筹股
外，地产股对股指的上涨也
有比较大的支持，比如万
科，地产股上涨是由于人民
币升值，汇率跌破 7.7，加上

地产股相对大盘而言涨幅
相对滞后，借着突破 4000
点来了个补涨。“虽然这些
指标股上涨会拉动股指上
涨，但是一旦这些股票上涨
乏力，也会助跌。”

吴海斌认为，股指在

4000点附近可能不像 3000
点那样冲过去就过去了，有
可能会反复争夺。“今天很
多个股就已经开始下跌了，
个股风险已经在逐步增
加。”他认为，个股风险主要
是前期涨幅较大、基本面已

经被市场挖掘过的股票。昨
天只是一部分股票调整，如
果调整完再度走强，问题不
大，但如果再度调整，那么投
资者就要小心了。

最近投资者的操作策略
上，不建议追高，对于如地

产、银行等涨幅明显落后大
盘的股票，可能风险还不是
很大，如果涨幅过大，出现调
整迹像的股票，投资者近期
还是少碰为妙。
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昨天，沪深大盘再现一
波三折的宽幅震荡走势，收

盘双双创出历史新高，并以
超过 3800亿元的成交总量
改写“天量”纪录。上证综
指则首度攀上 4000点整数
关口。

昨天两市股指小幅高
开，在中国银行、工商银行、

中国联通等大盘权重股的带
动下，上证综指于 10:50冲
击 4000点大关，但 11点过
后大盘却迎来猛烈的 “跳
水”，当部分投资者惊呼“2·
27”重演时，午后股指又开
始了震荡走高的态势。收盘

时，上证综指和深证成指双
双再创新高，分别报收于
4013.08点和 11517.75点。
两市成交也再放天量，分别
为2574亿元和1232亿元。

昨天大盘能化险为夷，

与权重股的力挺有直接的
关系。盘面显示，在大盘冲
击 4000点整数关口之际，
一线权重股再度充当了市
场的护盘主力，中国联通率
先涨停，在参股金融概念股
短线休整之际，银行股盘中

卷土重来，中国银行、工商
银行、招商银行等品种集体

上扬，直接推动股指上行。
据统计，中国银行、工商银
行这两大权重股涨幅分别
达到7.77%和5.47%;此外，
招商银行、中国联通、中国
石化的涨幅分别为 7.68%、
10%和1.34%。如果剔除上

述权重股的上涨，沪市大盘
昨天无疑是下跌的:昨天沪
市上涨股票为 375家，下跌
股票却多达 482家，深市上
涨股票 283家，下跌股票却
为330家。

究竟如何理解大盘频繁

出现的天量震荡？主流机构
的观点认为，就目前市况而
言，市场持续放出天量，说明
目前市场资金面仍很充裕，
昨天大盘“跳水”既清洗了
获利盘，又给了场外资金介

入的好时机，因此，大盘仍有
继续走高的可能。不过，在沪
指 4000点整数关口处，市
场重现震荡格局，多空双方
分歧开始加剧，预计股指在
此仍有反复。
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昨日两市的成交金额突

破3800亿元，比上日放大两
成多。统计数据显示银行、房
地产、钢铁、电力等四大板块
成交量居前。银行、电力、房
地产等板块资金净流入明
显，成交分别放大138亿、40
亿和37亿。广州万隆成长投

资顾问群的统计表明钢铁板
块成交 188亿，放量 13%。
其中资金流入较大的个股有
宝钢股份、八一钢铁、武钢股
份、马钢股份等。

而银行板块成交 297
亿，放量幅度高达87%。其中

资金流入较大的个股有工商
银行、民生银行、中国银行、
招商银行、中信银行等。
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从 3月份起，大市涨幅

已超过40%，技术上应有调
整的要求。然而，权重板块在
这一轮行情中涨幅明显滞
后，补涨的可能性较大，这在
一定程度上封锁了大市调整

的空间。分析师指出，每次权
重股走强，市场都出现明显

分化，昨日也没有例外。从盘
面看，权重指标股中国联通、
中国银行、工商银行涨幅居
前的同时，前期强势股获利
盘纷纷回吐，其中参股券商
板块跌幅较大。
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广州万隆的专家表示，

市场热点发生转移的有效性
仍然不容易判断，但有一点
是肯定的:市场在勇敢追高

的同时，对安全性的要求在
不断增大，例如近几天B股
全线上涨，低价蓝筹股补涨，
均反映了这一点。

武汉新兰德余凯则认
为，在宏观经济持续向好的
背景下，大盘蓝筹普遍业绩

增长超过市场预期，比如宝
钢股份公布一季度业绩预增
150%、中国石化一季度业绩
预增50%，整个蓝筹板块的
业绩超预期增长将大大提升
整个市场的估值预期，这有

利于推动投指继续震荡走
高。
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显然，金融服务、房地

产、钢铁等权重类个股 2006
年以及 2007年一季度的业
绩表现非常出色，极大地摊
低了整体市场市盈率，加上
股价走势上本来就滞涨大
盘，这就为后市蓄势上涨打
下了坚实基础，大盘蓝筹股

一旦启动，必将有效拉抬指
数，因此当前大盘蓝筹股的
走势在某种意义上说成为了
市场的定海神针。

当然，市场也担心股指
处于高位时，启动大盘蓝筹
股有掩护出货的嫌疑。但专

家认为，在宏观经济依然向
好，上市公司业绩增长明显
的背景下，特别是市场制度
化建设取得决定性改变的情
况下，即使低价股的集体大
幅上涨积累了局部风险，也
难改大盘蓝筹股的投资价

值。 9Q;< �4�
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从长期趋势来看，牛市

运行格局仍将进一步延续。
但值得投资者关注的是，在
增量资金源源不断入市与市
场整体估值水平已大幅提升
的矛盾当中，市场焦点再一
次锁定核心资产板块，在这
种情况下，投资者适时转换

操作策略将十分必要。
从周三的市场热点表现

来看，资产重组、资产注入与
整体上市题材品种继续受到
市场的热烈追捧。可以说，资
产重组、资产注入与整体上市
是上市公司业绩实现跨越式

增长的重要途径，也是企业价
值再发现与再创造的过程，优

质资产的大规模注入必然在
极大程度上提升A股市场的
整体估值水平，因此并购重
组、资产注入与整体上市将继
续成为“价值注入”行情阶段
持续的热点和机会所在。尤其
值得投资者进一步关注的是，

中央企业的新一轮改革重组
蕴藏巨大的投资机会。根据资
料显示，当前 157家中央企
业中，有87家中央企业直接
或透过子公司间接控制A股
上市公司，这些上市公司总数
超过200家，因此应特别关

注其中存在资产注入机会的
品种。
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而在股指期货即将推出

的预期之下，近期权重蓝筹
群体成交日趋活跃。

有报道称，中国证监会

很可能在五月份发放第一批
金融期货交易许可证，股指
期货也可能在 6月底或 7月
初推出。由于股指期货具有
套利、套期保值、价格发现和
风险对冲的功能，因此，以权
重蓝筹品种为代表的市场核

心资产有望继续成为主力抢
筹的目标，股指期货的推出
很有可能成为核心资产板块
再度崛起的契机。 ����
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