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历史总是惊人的相似，
但不会简单地重复。节后第

一个交易日的大涨，让投资
者很容易联想起 “2·27”的
大跌阴影。不过，昨天尽管沪
深大盘也出现过猛烈的“跳
水”，但由于权重股的力挺，
最终大盘不仅有惊无险，而
且权重股还把上证综指抬过

了4000点大关，显示市场依
然保持强势特征。

昨日盘面显示，经过周
二大涨之后，昨天早盘两市
股指随即高举高打，而且在
工行、中行、中国联通等核心
权重股纷纷走强的带动下，

沪指于 10：50突破了 4000
点大关。不过，在股指大幅上
扬的同时，个股分化不断加
剧，尤其是近期极度活跃的
参股金融板块的大幅调整，

对市场负面影响较大，促使
股指盘中出现了大幅 “跳

水” 走势，沪指一举跌至
3875.38点。午后以银行、地
产为首的指标股再度拉升，
使得股指也随即止跌反弹，
并逐步收复了全日失地。最
终尾盘沪指报收于 4013.09
点，上涨了 63.07点，深成指

报收于 11517.75点，上涨
116.62点；伴随着股指的宽
幅震荡，两市成交也再度刷
新历史天量，全天合计成交
超过3800亿元。

昨天大盘强势特征的力
量来源主要是权重指标股。

据统计，中行、工行、招行、中
国联通、中国石化这 5只权
重股对沪指的贡献超过了70
点，而上证综指昨天的上涨
点数仅 63.08点，因此说权

重 股 把 上 证 综 指 抬 过 了
4000点大关并不为过。深市

的权重股万科A连续两个交
易日涨停，对指数也贡献颇
大；而没有权重股拉抬的中
小板指数，昨天以绿盘报收。
此外，从两市涨跌个股比例
约为 3：4也可以印证，昨天
大盘的强势，实际上是权重

股的强势行情。
两市的 B股指数同样震

荡剧烈，并在一定程度上引
发了A股的宽幅震荡。在前
两个交易日“井喷”之后，昨
天两市B股指数早盘继续高
举高打，指数一度再封涨停，

但随后在获利盘的打压下回
补早盘缺口，随后继续返身
向上。截至收盘，沪市B股指
数上涨 6.88%，报于 270点；
深成 B指上涨 3.83%，报于

5429.53点。
在沪指 4000点整数关

口处，市场重现宽幅震荡格
局，显示多空双方分歧开始
加剧，因此不少机构认为股
指在此仍有反复，此前大盘
走势可以参照的是，上证综
指攻克 3000点大关也不是
一蹴而就的，而是经历了几

次反复，历时近 2个月才有
效突破。而从目前的资金面
情况来看，A股新增开户数
还没出现明显的见顶回落，
场外资金依然充沛。尽管没
有调整的上涨令人惊慌，但
目前同样没有充足的理由可

以让投资者做空。因此，市场
人士认为，在多方能量还处
于宣泄的阶段，投资者最好
的方法就是顺势而为。
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个人投资者连续的大
规模增仓，已经开始夺取整

个市场的话语权。
来自Wind资讯对于深

交所有关数据的统计，2007
年 3月份，机构投资者的持
股占比首次出现了环比下
降。在全部 23个一级行业
中，有 19个行业出现了机

构持股份额下降的状况。这
在过去一年多的牛市行情
中还从未出现过。
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在所有行业中，机构收

缩最大的行业主要是采掘、
信息技术、农林牧渔等行
业。机构在上述三个行业
中，当月的市值占比分别减
少了8%、7%和6%。机构在
上述行业的话语权已基本
为个人投资者所取代。

另外，在机械、金属与
非金属 （钢铁、有色、材
料）、批发零售、医药生物等
传统优势行业中，机构的持
股占比也在大比例下降，占

全部流通股的比例当月分
别减少了 4%以上。减仓力

度同样惊人。
事实上，机构的减仓比

例遍及市场内的八成行业，
可以说，无论是后续的资金
支持还是主动的减仓意愿
方面，机构投资者在 3月份
都采取了一个主动收缩的

策略。3月份以后的行情发
展对于大多数机构来说，恐
怕是有些意外的。
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尽管今年 3月份，机构

在 A股市场的平均持仓占
比下降了两个百分点。但在
金融、地产、造纸印刷等行
业，机构还是维持了今年以
来一贯的强势姿态。

统计数据显示，截至 3

月末，机构投资者只在 4
个行业里保持市值份额的
增加，它们分别是金融保

险、建筑业、造纸印刷以及
其他制造业。在上述行业
中，机构的持有比例分别

增加了 0.53~2.89个百分
点不等。上述 4个行业也

很可能是，机构在高估值
的市场氛围中构筑的 “防
空洞”。

另外，在房地产行业里，
机构展现了绝对的控制能
力，作为市场内唯一一个机
构持股占比超过 50%的行

业，也是深圳市场内最有影
响力的行业。
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相比于老投资者，在最

近 3个月内才开始投资 A
股的新股民特别的展现了
对于低价股的热爱。

有关数据显示，在木材
家具、运输仓储、其他制造、
纺织服装和石化塑胶行业
中，新股民的投资热情最为

高涨。其中，石化塑胶、木材
家具、纺织服装等行业属于
今年一季度的当红行业。而
在运输仓储以及采掘、金属
非金属等行业中。新股民显
然是看好其中股票相对的
“低价”。 °¯±² Ôï
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深交所最新发布的统
计数据，揭示了一个很有趣

的现象。大约有 340万股
民在今年以来清空了深圳
A股账户，或是新开户后没

有交易股票。这些在场外观
望的投资者人数，大约相当
于场内投资者的三成。上述
数据显示了两个 “出乎意
料”：一、部分A股投资者的
谨慎程度远比大众所意识到
的要强烈得多。二、在场外观

望的资金（和投资者人数）
远比大家想象得要多。

今天前三个月累计共有
超过407万人新开了深市A
股账户，与此同时，期末持有
深圳 A股的人数只增加了
63万户。这意味着，约有341

万投资者不同程度的 “错
过”了今年以来的牛市行情。
而同期，深圳成指的涨幅达
到了124%。 °¯±² Ôï
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根据深交所和证券登记
机构 "日联合发布的新规则!

上市公司高管人员的配偶"父
母"子女和兄弟姐妹等亲属如
买卖本公司的股票!要进行公
开披露#他们的亲属所控制的
法人或其他组织如买卖本公
司股票!也要纳入公开披露的
范围$

据介绍! 深交所首次执行
这样的措施!旨在加强监管!防
止可能获知内幕信息的自然
人% 法人或其他组织通过内幕
交易谋取不正当利益& 新指引
要求! 上市公司高管人员在买
卖本公司股票及其衍生品种

前!应当通知董事会秘书!以便
核查该交易行为是否因上市公

司信息披露或重大事项的进展
而存在不当情形#上市公司高

管人员在其买卖后的 # 个交
易日内!应当及时向深交所申
报并披露#在重大信息筹划及
披露的窗口期内!高管人员不
得买卖本公司股票及衍生品
种#上市公司高管人员如有六
个月内买进又卖出的短线交

易行为!其所得收益应当由公
司董事会收回并及时予以披
露# 他们的亲属如买卖本公司
股票! 也要在买卖后 $个交易
日内申报并披露&
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受 A股连续两日猛涨并
创新高的提振，香港股市经过

本周二的小幅调整后，昨日在
地产股与中资股的带动下出
现反弹。恒生指数昨日升138
点，收报 20844点，大市成交
568亿港元。国企指数也低开
高走，全日升 68点，收报
10515点。

国企指数昨日的升幅主
要得益于中资金融股。恒指服
务公司将于本周五公布恒指
成份股检讨结果，市场预期平
安保险将有望晋升，受此刺
激 ， 平 安 保 险 昨 日 再 升
1.94%。银行股方面，招行表

现最好，受 A股急升 7.7%的

刺激，招行 H股尾市也奋起
直追，股价急升3.2%，截至目

前，招行A股对H股溢价扩
大至5.7%，不过仍然是 A+H
股中溢价率最小的一只股份。

近期H股和A股的联动
性越来越强，彼此互相影响，
这不仅仅体现在中资金融股
上，而且其他板块的个股也开

始了联动行情。虽然目前所有
A+H股在内地市场的价格均
高于H股，但是从长期来看，
同一家公司在香港和内地市场
的价格按理说应该是基本一致
的，不应该与其内在价值偏离
太大，两地市场联动性将会逐

渐增强。 °¯±² íîï
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