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由上海证券报和理柏中
国共同推出 QFII中国 A股

基金月度报告 3月号昨正式
发布。月报显示，QFII对于接
下来的行情依然保持乐观：
“本地资金强劲，盈利数字令
人鼓舞，内地股市再度上扬”
的评语随处可见。

QFII在最新一个月份中

的投资重点明显向大盘蓝筹
回归。其投资重点再度回归
到去年下半年的主流品种之
中。令人欣慰的是，QFII在最
新月报中继续维持高仓位，传
说中的减仓行为并未证实。

与此前一些市场谣传不

同，QFII在最新月报中，保持
了罕见的高仓位。12只QFII

基金中，除了马丁可利中国
A股基金和荷银中国 A股基
金外，仓位全部达到 99%
~93%的接近满仓区间。

新一季度中，QFII对于
IT、通讯、传媒业（TMT）的
兴趣开始升温，金融行业继续

受QFII宠爱。
在新增重仓股中，QFII

的投资风格开始重新强调低
价大盘蓝筹，联通、中国银行、
铁路、航空等公司去年3季度
的热门股票在半年后开始得
到一致看好。 /012 34
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据介绍，作为一种持续营
销手段，基金拆分于 2006年

7月现身国内市场，并逐渐受
到投资者的欢迎。统计显示，
今年前两个月，平均每月有一
只拆分基金出现，到了3月，
最高的频率达到市场上一周
出现三只拆分基金。

业内人士指出，高净值的

基金历经熊市、牛市双重考
验，基金管理人的管理运作水
平和风险控制能力都得到了
市场的验证，基金运作更为成
熟稳健，形成了成熟的风险收
益特征和投资风格，相对新基
金来说优势不言自明。

银华核心价值优选基金
将于 5月 10日正式拆分，并

通过建行、招行及各大券商以
1元价格集中开展申购，据
悉，这是国内自去年实施基金
拆分以来出现的第一只“3元
基金”。此次申购限额 100
亿，如超过限额将采取“比例
配售”的方式，超出部分返还

至投资人账户。专家表示，采
用基金份额拆分方式，不需要
对基金仓位进行调整，对基金
的投资运作不带来额外负担，
尤其是在牛市行情时，投资者
仍可享受市场上涨所带来的
投资收益。 /012 >?@
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大盘创出 4000点新高，
兴业基金投资总监杜昌勇提

醒说，2007年后半年股市可
能会不断出现大幅波动，无论
是市场风险还是政策风险都
在逐步加大。他同时表示，市
场仍处于牛市格局，强劲增长
的经济数据和上市公司业绩
以及宽松的流动性仍是支撑

牛市的最坚实基础。随着上市
公司年报披露结束，对业绩增
长的追逐可能带来新一轮上
涨热点。而银行、钢铁等业绩
增长快、估值相对平稳的板
块，以及前期调整较为充分的
商业零售板块最值得关注。

“我们公司发行的节奏
相对较慢，基本是一年一个基

金，这样可保证我们集中资源
把每只基金都做好”，杜昌勇
说。而投研团队研究实力的不
断增强及公司一个整体的投
资风格则是旗下基金业绩增
长迅猛的最主要原因。杜昌勇
透露说，兴业基金在买入任何

一只股票前，都会对这家公司
进行详细的研究论证，尽量追
求绝对或相对的安全边界。但
一旦看好了就重拳出击，决不
手软，然后长期跟踪持有，最
典型的例子就是招商银行。
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Q!封转开后的基金兴科
更名为华夏蓝筹核心混合型
基金为可上市型 LOF基金，
一般来说有两种交易方式，一
种是正常的申购赎回，既可通
过银行来做，也可通过券商来
做，就是按照每天公布一次的

净值进行买卖。另外一种是在
场内交易，就是像股票、封闭
式基金那样买卖。如果自己原
来所在券商没有场内申购赎
回资格，那么投资者只能选择

第二种交易方式。选择第二种
交易方式，理论上来讲，基金

有折价的可能，也就是说场内
交易价格可能低于基金净值。
当然也有溢价的。

如需第一种交易方式，想
申购赎回，就必须转到有代销
资格的券商或是转到银行，一
般有个几十元的转托管费用。

至于交易费用，如果投资
者是在场内交易，和封闭式

基一样，不超过 0.3%，T＋1
到账，如果是正常的申购赎
回，申购手续费是 1.5%，赎
回是 0.5%，一般T＋4或T＋
5到账。 /012 RST

“封转开” 进入密集
期。资料显示，仅本周之内

就有富国天博创新主题、鹏
华优质治理、融通领先成长
3只“封转开”基金进入集
中申购期。同时，基金景博
也在5月8日停牌，发布召
开基金份额持有人大会公
告。而在 2007年剩下的 7

个多月内，还有7只封闭式
基金将陆续到期。显然，
“封转开”热潮已经爆发。
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自去年10月，首只“封

转开”基金基金兴科完成集
中申购顺利转型以来，短短
半年时间，已有12只封基
进行了“封转开”。其中，有
8只基金已顺利完成集中申
购，而由原基金汉博转型而
来的富国天博创新主题、原

基金普华、基金普润合并转
型而来的鹏华优质治理、原
基金汉博转型而来的富国
天博创新主题则在本周相
继进入集中申购期。

事实上，封基集中“封
转开” 主要从今年 4月份

开始。资料显示，仅今年 4
月份，就有兴科、安瑞、裕

元、金鼎4只基金陆续顺利
转型。如果除去本周进入集

中申购期和停牌的 5只封
基的话，截至今年年底，还
有7只封基将陆续到期。

这 7只封基分别是金
元、裕华、安久、同德、兴安、
隆元、景阳。可想而知，“封
转开” 第一波热潮已经开

始。如上述基金“封转开”
顺利进行的话，到年底，国
内封基的数量将由最初的
54只锐减至34只。
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值得注意的是，所有实

施“封转开”的基金在集中
申购期内基金总份额都得
到极大扩张。

数据显示，今年完成集
中申购的7只封基当中，除
长城久富转型而来的长城
久富核心成长集中申购期

募集资金规模为 79.33亿
元，其余6只基金在集中申
购期募集资金规模都达到
100亿元，且其中个别基金
还是采取限量申购，比例配
售的募集方式，否则规模扩
张的将会更大。而去年首只

实施“封转开”的基金兴业

募集的规模则相对较少，为
18.96亿元。

上述 8只基金已经募
集的资金规模就达到 700
亿元，从目前基金发行市场
的状况来看，本周进入集中
申购的 3只封转开基金募
集规模也有望迅速突破
100亿，那么仅“封转开”

基金近几个月内为股市输
送的资金量就将超过 1000
亿。而随着后半年另外7只
封基陆续到期，这一资金供
给量又将再次上升。
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由于实施 “封转开”，

长城、华夏、长盛、华安、博
时、大成、国泰 7家基金公
司的资产管理规模直接获
得了百亿的增长。已转型和
即将转型的封基基本都是
小盘，规模多在 5亿到 10
亿左右，而一旦转型，几乎

都得了近百亿的增长，基本
等同于发行了1只新基金，
且“封转开”的发行成本相
对新基金会小一些。这对基
金公司而言，无疑是非常划
算的事情。
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周三沪深两市基金指数
先抑后扬，终盘微幅下挫。两
市基金成交量均有一定萎缩，

沪市幅度近15％，深市近
20％。总体看，周三指数先抑
后扬，抛压虽有所增强，但多
方在下午仍然顽强地夺回了
主动权。日线上，周三两市指
数报收带有长下影的小阴线。
节后第一个交易日留下的向
上跳空缺口，在周三被补尽。

但是，市场的强势格局没有发
生改变，指数仅仅试探了一下
5日均线便又返身而上，且留
下十分显著的下影线。短线
看，指数可能仍有震荡整固，
但应主要以横盘方式，依托5
日均线进行。 {|}~ ��
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第二届中国明星基金评选
活动于5月9日揭晓，本次中国
明星基金评奖活动共有26家

基金公司分获13个奖项。广
发、景顺长城、大成等10家基
金公司荣获2006年度明星基
金管理公司称号，广发聚富、易
方达策略成长等6只基金荣获
3年持续回报明星基金奖，广发
稳健增长基金等4只基金荣获
平衡型明星基金奖，广发策略

优选基金等3只基金荣获大基
金明星奖，广发、大成等三家基
金公司荣获基金客户服务明星
奖，同时还产生了其它8个奖项
的获奖名单。从获奖数量来看，
广发、大成、嘉实等基金公司揽
获奖项最多。 ��
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长盛基金管理有限公司
今日发布公告称，公司根据

《关于基金管理公司运用固有
资金进行基金投资有关事项
的通知》的有关规定，运用固
有资金投资旗下的同德证券
投资基金。公告称，截至2007
年5月9日，公司已持有旗下封
闭式基金———同德证券投资基
金约7.38%的基金份额。因该

封闭式基金的总份额为5亿份，
由此计算，长盛基金约持有
3690万份的基金份额，以该基
金昨日收盘价2.183元计算，长
盛基金持有该基金价值已达
8000余万元。 ��� ��
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嘉实基金今日发布公告
称，旗下的嘉实债券证券投资

基金将于本周五（5月11日）
实施2007年第一次分红，分
配方案为每10份基金份额派
发现金红利0.50元。

公告称，截至5月8日，嘉

实债券基金的基金净值为每
份1.223元。本次分红的权益
登记日、除息日为5月11日，
红利发放日：2007年5月14
日。特别提醒选择红利再投资
的投资者注意的是，其现金红
利转换为基金份额的净值确
定日将以2007年5月11日净
值为基准。 ��� ��
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